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Um patrimonio de todos os gauchos

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Prezados Senhores

Atendendo as disposicdes da legislagdo societaria, normas pertinentes e estatutarias, submete-se este Relatério da Administragao,
demonstradas as atividades desenvolvidas pela Companhia no exercicio social de 2010 acompanhado dos Pareceres dos

Auditores Externos, Conselho Fiscal e da Manifestagcdo do Conselho de Administragéo para a apreciacéo dos Senhores Acionistas.

A Companhia Riograndense de Saneamento — Corsan foi criada em 21 de dezembro de 1965 e instalada oficialmente em 28 de
margo de 1966 com o objetivo basico de fornecer melhor qualidade de vida e saude & populagdo com a preservagdo dos recursos
hidricos.

O setor de saneamento basico, no Brasil, teve seu marco regulatério institucionalizado pela Lei 11.445/07. O Governo do Estado do
Rio Grande do Sul, desde essa referéncia, vem através da Secretaria de Habitagdo e Saneamento e da CORSAN, originando e
fortalecendo as implantacdes de técnicas de planejamento e gestdo corporativa, pautando para o territério gaicho, uma verdadeira
revolugdo quanto a expanséo dos servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario. Pelos nimeros da gestéo se verifica
investimentos mais relevantes em esgotamento sanitario, embora este ndo apresente a mesma eficiéncia no retorno quanto aqueles
realizados em agua, denotando, assim, o zelo da instituicdo com a salde das comunidades e o respeito e cuidados com o meio
ambiente.

A Companhia estd em um ambiente no qual o mercado é operado através do regime de concessao publica, que entre outros
atributos, analisa a capacidade de operagéao e a qualidade da prestagéo dos servigos as comunidades, portanto é regido pelo artigo
175 da Constituicdo Federal, o qual incumbe ao Poder Publico na forma da lei, diretamente ou sob regime de concessao ou
permissao, através das modalidades de licitagao, a prestagao de servigos publicos.

O Poder Concedente, que sdo os municipios, juntamente com as agéncias reguladoras, em conformidade com o artigo 241 da
Constituicdo, estipulam o carater especial do contrato e da prorrogacéo, as condigdes de caducidade, fiscalizagéo e rescisdo da
concessao ou permissao, os direitos dos usuarios, politica tarifaria e a obrigagdo de manter servicos adequados.

A Corsan fornece agua tratada para 349 localidades, sendo 34 distritos e 315 municipios. Em relagdo aos servigos de esgotamento
sanitario a Companhia possui a concessao em 233 municipios, contabilizando 2.344.690 economias supridas com agua tratada e
260.923 economias com coleta de esgoto, o que corresponde ha 7 milhdes de pessoas, dois ter¢gos da populagédo gaucha, estimada
em 10 milhdes de habitantes.

No exercicio de 2010, a politica de gestdo da Companhia esteve permanentemente focada na continuidade da implementagdo do
Programa Estruturante Saneamento em Ac¢do do Governo do Estado do RS, definindo uma série de acdes e projetos de
investimento e de gestao alicercada em cinco programas de desenvolvimento: Abastecimento de Agua, Esgotamento Sanitario,
Desenvolvimento Operacional, Desenvolvimento Comercial e Desenvolvimento Empresarial.

No quadro a seguir apresentamos o demonstrativo de investimentos realizados em 2010, visualizado pelos cinco programas.

Programa Origem do Recurso Total
Préprio Financiado

Abastecimento de Agua 38.813.218,26 24.338.869,31 63.152.087,57
Esgotamento Sanitario 45.457.737,43 142.987.203,41 188.444.940,84
Desenvolvimento Comercial 20.311.296,94 0,00 20.311.296,94
Desenvolvimento Empresarial 4.849.269,44 0,00 4.849.269,44
Desenvolvimento Operacional 13.626.599,69 6.656.224,48 20.282.824,17
Totais 123.058.121,76 173.982.297,20 297.040.418,96

A realizagéo destas agdes e projetos garantiu resultados importantes para o crescimento sustentavel, de finangas e de gestao
publica, bem como de sustentabilidade ambiental, levando & exceléncia dos processos corporativos. Dentre o que fora realizado,
destacamos:

Na éarea operacional, foram instalados 143.180 novos hidrometros, resultando um total de 1.686.490 ligagdes de agua com
hidrometragéo, possibilitando a redugdo de perdas fisicas e de faturamento.

Em abastecimento de agua foram estendidos a 76.114 novas economias, beneficiando em torno de 199 mil pessoas. O
esgotamento sanitario teve um incremento de 14.652 novas economias, beneficiando 37.793 novos individuos.

Para estabelecer uma politica de relacionamento com o cliente, além do atendimento presencial e pelo site www.corsan.com.br, foi
langado, em margo de 2010, o “call center” da empresa, um canal de interatividade com os clientes para solugdo das demandas
operacionais e comerciais.

Em 28 de outubro de 2010, a Companhia de Industrias Eletroquimicas — CIEL, fornecedora de sulfato de aluminio, foi incorporada
a empresa, tornando-se um departamento, o que possibilitou a redugdo dos custos operacionais e ampliagdo da atuagdo da
CORSAN no mercado.

Na gestdo do capital humano foi consolidada uma politica de recursos humanos que contemplou todos os aspectos, englobando
admissao, desenvolvimento funcional, crescimento na carreira e desligamento voluntério. Foi realizado concurso publico para
cargos de nivel superior e ingressaram, na Companhia, 935 novos colaboradores, totalizando 5.349 funcionarios.

No que tange a responsabilidade social ela € um imperativo indissociavel da nossa misséo institucional, sendo que a ampliagéo dos
servigos de agua e esgotamento sanitario confirma esse compromisso.

A cada obra em andamento é prevista agdes de educagdo ambiental e mobilizagdo social. Nas obras do PAC, o percentual
estabelecido para o trabalho socioambiental varia de 1 a 3% dos recursos destinados para obra. O percentual é definido de acordo
com o porte do investimento, considerando o impacto ambiental e social que o empreendimento provocara na regido do projeto. As
atividades realizadas estéo registradas nos relatérios de acompanhamento que sdo entregues aos agentes financiadores para
fiscalizagdo e comprovagéo e encontram-se para consulta na Companhia.

Com recursos proprios, a Corsan investe em projetos institucionais elaborados para a promogao do desenvolvimento sustentavel
de nossas cidades e em projetos culturais realizados nos municipios, onde a empresa atua. Em 2010, foram 18 projetos aprovados
pela Lei Rouanet e outros 94 projetos diretos enviados pelas prefeituras municipais.

As praticas de gestdo adotadas resultaram na obtengdo e manutencéo de certificagdes e no reconhecimento publico, através de
prémios estaduais e nacionais. Entre eles, destacamos o Prémio Qualidade RS e Prémio Nacional da Qualidade em Saneamento
em diversas categorias e Unidades de Saneamento; Prémio José Lutzemberger; Prémio Revista Amanhd e Price
WaterhouseCoopers; Prémio Lennart Levi — categoria empresarial, ISMA BRASIL (International Stress Management Association)
pelo programa Saude do Trabalhador, segundo a andlise institucional; selo RA1000 - conferido pelo site Reclame Aqui — melhor
qualificagéo; 1° lugar na categoria empresa publica de marca mais lembrada e preferida na Pesquisa Marcas de Quem Decide.

O corpo de gestores da Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN agradece aos acionistas, ao governo do Estado, a
Secretaria de Habitagdo e Saneamento, aos clientes dos sistemas de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, aos
empregados, aos orgdos reguladores e fiscalizadores, aos fornecedores e instituicdes financeiras, pela exceléncia nos
relacionamentos e nos resultados obtidos no exercicio findo.

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2010.

A Administracdo da CORSAN
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— -
E EM 01 DE JANEIRO DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais)
ATIVO
Nota CONTROLADORA CONSOLIDADO
Explicativa  31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2009  01/01/2009
(Reapres.) (Reapres.)

CIRCULANTE 298.151 _ 302.842  374.858 305.230 376.257
Caixa e equivalentes de caixa 6 56.532 56.834  147.858 58.695 148.133
Contas a receber de clientes 7 187.240  201.545 189.138 201.693 189.253
Estoques 8 37.805 34.320 28.848 34.881 29.831
Outros créditos 10 16.574 10.143 9.014 9.961 9.040

NAO CIRCULANTE 2.347.222 2.094.046 1.781.804 2.094.425 1.783.143

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 831.863 1.009.844  927.622 1.009.872 927.678
Depositos judiciais 21 126.902  148.617 91.063 148.629 91.101
Aplicagdes no caixa Unico do estado 8.019 28.278 13.516 28.278 13.516
Ativos financeiros - contratos de concessdo 11 368.890 491495 507.117 491.495 507.117
Créditos fiscais diferidos 9  320.888 335.404 308.431 335.404 308.431
Outros créditos 10 7.164 6.050 7.495 6.066 7.513

INVESTIMENTOS 12 811 9.104 8.286 818 814

IMOBILIZADO 13 91.051 64.901 58.833 73.538 67.588

INTANGIVEL 14 1.423.497 1.010.197  787.063 1.010.197 787.063

TOTAL 2.645.373 2.396.888 2.156.662 2.399.655 2.159.400

PASSIVO
Nota CONTROLADORA CONSOLIDADO
Explicativa 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2009 01/01/2009
(Reapres.) (Reapres.)

CIRCULANTE 368.236  336.080 354.865 336.015 354.606
Empréstimos e financiamentos 16 85.848 68.702 68.196 68.702 68.196
Fornecedores 17 113.836 111.716 79.556 111.196 78.877
Impostos e contribuicdes 25.899 24.143 24472 24.369 24.752
Impostos e contribui¢des - parcelamentos 18 1.132 15.473 28.810 15.473 28.810
Dividas com Fundagdo CORSAN 24b 21.253 34.632 34.233 34.632 34.233
Ordenados, férias e encargos a pagar 35.281 32.199 28.551 32.298 28.638
Participagéo nos resultados 20.087 17.726 18.527 17.726 18.527
Dividendos e juros sobre o capital proprio 23 54.136 20.607 66.691 20.607 66.691
Outros débitos 19 10.764 10.882 5.829 11.012 5.882

NAO CIRCULANTE 1.527.499 1.457.110 1.396.769 1.459.942 1.399.646
Empréstimos e financiamentos 16 338.058 339.628 363.431 339.628 363.431
Fornecedores 17 19.727 11.412 16.619 11.412 16.619
Impostos e contribui¢des - parcelamentos 18 1.509 2.552 16.941 2.552 16.941
Dividas com Fundagdo CORSAN 24b  139.131 137.701  158.877 137.701 158.877
Contratos de repasse do OGU 20 121.801 55.759 - 55.759 -
Provisao para tributos diferidos 9 194.103 176.549  129.956 179.147 132.677
Provisdo para contingéncias 21 220.896 207.433 186.710 207.499 186.820
Provisdo para beneficio pés-emprego 22 492.274 526.076  524.235 526.076 524.235
Outros débitos - - - 168 46

PATRIMONIO LiQUIDO 749.638  603.698 405.028 603.698 405.148
Capital social 23.a 503.842 503.842 503.842 503.842 503.842
Reservas de capital 23b 17.148 17.148 17.148 17.148 17.148
Reservas de lucros 23.e 153.399 125.141 114.188 125.141 114.188
Outros resultados abrangentes 75.249 85.740 97.440 85.740 97.440
Prejuizos acumulados - (128.173) (327.590) (128.173) (327.590)
Participagé@o de nédo controladores - - - - 120

TOTAL 2.645.373 2.396.888 2.156.662 2.399.655 2.159.400

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
— '3 -
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por agéo)
Nota CONTROLADORA CONSOLIDADO
Explicativa ~ 31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009
(Reapres.) (Reapres.)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 25 1.576.992 1.357.310 1.577.187 1.354.311
Custos das vendas e servigos 26 (1.003.414) (835.183) (1.001.735) (832.597)
LUCRO BRUTO 573.578 522.127 575.452 521.714
Despesas comerciais (66.333) (40.828) (66.391) (40.868)
Despesas administrativas (213.881) (178.106) (214.748) (176.278)
Outras receitas / despesas operacionais (2.320) (6.074) (2.178) (6.188)
Resultado de equivaléncia patrimonial 12.c 907 1.088 - -
RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO 27 (8.884) 36.752 (8.759) 36.840
Receitas financeiras 57.236 91.992 57.363 92.085
Despesas financeiras (66.120) (55.240) (66.122) (55.245)
LUCRO ANTES DA CONTRIBUIGAO SOCIAL E
DO IMPOSTO DE RENDA 9 283.067 334.959 283.376 335.220
Contribuigdo social (19.049) (17.647) (19.136) (17.756)
Imposto de renda (40.136) (45.871) (40.358) (46.146)
Provisdo para contribuicdo social diferida (3.838) (7.004) (3.838) (7.004)
Provisao para imposto de renda diferido (22.351) (13.288) (22.351) (13.165)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 197.693 251.149 197.693 251.149
LUCRO LiQUIDO POR AGAO (em reais) 0,48535 0,61659
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 e 2009

(Valores expressos em milhares de reais)

CONTROLADORA
31/12/2010 31/12/2009

CONSOLIDADO
31/12/2010 31/12/2009

1.682.981
1.392.837
316.127

1.477.036
1.289.038
188.886

1.685.843
1.395.527
316.127

1.477.759
1.289.562
188.886

Receitas

Vendas de mercadorias e servigos

Receitas de construgéo

Provisdo para devedores duvidosos -
reversao/constituicdo (26.828) (587)

Outras receitas 845 (301)

(714.051) (580.488)

(26.828) (587)
1.017 (102)
(712.011) (575.086)
(604.199) (476.058) (601.723) (469.810)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (109.415) (71.862) (109.851) (68.287)
Outros (437) (32.568) (437) (36.989)
968.930 896.548 973.832 902.673
50.591 70.771 50.822 70.887
918.339 825.777 923.010 831.786
59.698 94.611 58.917 93.616
57.236 91.992 57.362 92.085
Equivaléncia patrimonial 907 1.088 - -
1.555 1.531 1.555 1.531
978.037 920.388 981.927 925.402

Insumos adquiridos de terceiros

Custos dos servigos

Valor adicionado bruto

Depreciagédo, amortizagdo e exaustao

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras

Doacdes e subvengdes

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigéo do valor adicionado
415.512
274.575
16.918
82.610
41.409
279.835
276.785 255.260 278.137 256.991
Estadual 2.333 4.608 3.949 6.890
Municipal 77 77 77 77
84.997 68.700 84.999 68.705
66.120 55.240 66.122 55.245
18.877 13.460 18.877 13.460
197.693 251.149 197.693 251.149
48.702 38.903 48.702 38.903
Dividendos propostos 3.051 17.609 3.051 17.609
17.767 - 17.767 -
128.173 194.637 128.173 194.637
978.037 920.388 981.927 925.402

339.894
237.971
15.403
60.632
25.888
260.645

416.432
275.274
16.961
82.788
41.409
282.803

340.890
238.692
15.453
60.857
25.888
264.658

Pessoal e encargos

Remuneracgao

FGTS

Beneficios

Fundo de previdéncia
Impostos, taxas e contribuigdes

Federal

Remuneragéo de capitais de terceiros

Despesas financeiras
Aluguéis

Remuneragéo de capitais proprios

Juros sobre o capital proprio

Lucros retidos
Compensacao de prejuizos

Total do valor adicionado distribuido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

GOVERNO DO ESTADO
RIO GRANDE DO SUL

SECRETARIA DE HABITACAO
E SANEAMENTO

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2010 2009 2010 2009

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliagdo:
Depreciagédo e amortizagao 50.591
Equivaléncia patrimonial (907)
Baixa de investimento e imobilizado 6
Créditos fiscais diferidos
Provisdo para devedores duvidosos
Provisdo para contingéncias
Provisdo para beneficio pés-emprego
Juros e variagdes monetarias
Ajuste a valor presente sobre ativos financeiros
Margem na construgao de obras - contratos de concessao
Provisdo para perdas de depdsitos judiciais

Lucro liquido ajustado

197.693 251.149 197.693 251.149

70.771 50.591
116 2.099
29.472
26.828
13.390
(33.802)
24.192
(17.151)
(10.904)
23.434
303.859

71.253

29.473
26.828
13.456

(33.802)
24.192

(17.151)

(10.904)
23.434

303.019

(7.257) (7.257)

348.827 350.473
Variagdes no ativo:
Aumento de contas a receber de usuarios
Aumento de estoques
Aumento de depositos judiciais
Redugéo (aumento) de rendimentos SIAC
Redugéo (aumento) de outros créditos (7.094)
Variagdes no passivo:
Aumento de fornecedores 9.922
Aumento (reducéo) de impostos e contribuicdes 947
Redugéo de impostos e contribui¢des - parcelamentos (15.384)
Redugéo de dividas com Fundagdo CORSAN (11.949) (34.643) (11.949)
Aumento de férias e encargos a pagar 3.073 3.648 2.983
Aumento de participagdo nos resultados 2.361 801 2.361
Aumento (reducéo) de outros débitos (596) 3.450 (416)

(11.481)
(2.013)
(1.719)
20.259

(12.994)
(5.472)
(57.554)
(14.762)
4.750

(12.523)
(2.924)
(1.707)
20.259
(7.556)

27.339 10.955
(2.612) 914
(29.822) (15.384)

(12.994)
(5.050)
(57.528)
(14.762)
5.272

27.150

(2.631)
(29.822)
(34.643)

Caixa liquido das atividades operacionais 289.345 230.956 288.872 233.423

Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Aquisicdo de bens do ativo imobilizado
Custos de construgao - contratos de concessao
Baixa de investimento avaliado pelo custo -
Dividendos propostos a receber da controlada - 298 - -

(298)
(330.860)

(25.339)
(305.223)

(65.722)
(181.629)

(25.637)
(305.223)
7

(66.333)
(181.629)

Reinvestimento de dividendos propostos pela controlada
Caixa liquido das atividades de investimento

(28)
1)

(247.08 (330.853)  (247.962)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Empréstimos e financiamentos - captagéo
Empréstimos e financiamentos - pagamento
Contratos de repasse do OGU
Dividendos/Juros sobre o capital préprio - pagamento

Caixa liquido das atividades de financiamento

76.045
(84.661)
66.042
(17.608)
39.818

60.882
(91.226)
55.759
(100.314) (17.608)
(74.899) 39.818

76.045
(84.661)
66.042

60.882
(91.226)
55.759
(100.314)
(74.899)

Saldo de caixa e equivalentes de caixa incorporados 1.395 - - -
(89.438)

58.695
148.133

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa (302) (91.024) (2.163)

56.532
56.834

56.834
147.858

56.532
58.695

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Variagéo de caixa e equivalentes de caixa (302) (91.024)

__CONTROLADORA
2010 2009

(2.163) (89.438)

Itens que néo afetam caixa (Nota 2.1)
Incorporacéo de contas a receber 1.042
Incorporagéo de estoques 1.472
Incorporacéao de outros créditos 444
Incorporagéo de imobilizado 8.935
Incorporacéo de passivos (1.193)
Incorporagéo de impostos diferidos (2.597)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(Valores expressos em milhares de reais)
RESERVAS DE CAPITAL

RESERVAS DE LUCROS

CAPITAL
SOCIAL

DOACOES E

SUBVENGCOES

AUXILIOS PARA )
PARA OBRAS INVESTIMENTOS REAVALIACAO

RESERVA DE
INCENTIVOS
FISCAIS

RESERVA DE
RETENGCAO
DE LUCROS

OUTROS
RESULTADOS
ABRANGENTES

RESERVADE RESERVA

LEGAL

LUCROS/PREJUIZOS

ACUMULADOS TOTAL

Saldos em 1° de janeiro de 2009 503.842 9.262 7.886 102.995 7.715 106.471
Mudangas em politicas contabeis - - - (10.837) - -
Transferéncia da reserva de reavaliagéo para outros resultados abrangentes - - - (92.158) - - - -
Saldos em 1° de janeiro de 2009 (ajustado) 503.842 9.262 7.886 - 7.715 106.471 97.440 (327.590) 405.028
Realizagdo da reserva de reavaliagéo - - - - - - (11.462) 11.462 -
Realizagdo do custo atribuido ao imobilizado - - - - - - (238) 238
Créditos fiscais diferidos - - - - - 4.033

738.173

5.282 (327.590) (333.145)

92.158

4.033

Lucro liquido do exercicio -
Destinagdes propostas a Assembléia Geral Ordinaria:
Juros sobre o capital proprio -
Dividendos -
Constituicdo de reservas

251.149 251.149

(38.903)
(17.609)
(10.953)

(38.903)
(17.609)

Saldos em 31/12/2009 (reapresentado) 503.842
Realizagdo da reserva de reavaliagdo -
Realizagédo do custo atribuido ao imobilizado -
Lucro liquido do exercicio -
Destinagdes propostas & Assembléia Geral Ordinaria:
Juros sobre o capital préprio -
Dividendos - -
Constituigao de reservas

106.471 85.740 (128.173) 603.698
- (10.357) 10.357 -
- (134) 134

197.693 197.693

) - (48.702)
- (3.051)

(28.258)

(48.702)
(3.051)

9.885 18.373

Saldos em 31/12/2010 503.842 9.262

7.886

28.477 124.844 75.249 - 749.638

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)

1. INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA

A Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN é uma sociedade de economia mista e de capital aberto, regida pela Lei das
Sociedades Andnimas, constituida com base na Lei n® 5.167, de 21 de dezembro de 1965, regulamentada pelo Decreto n° 17.788, de 04
de fevereiro de 1966, e alterada pela Lei n° 13.435, de 05 de abril de 2010. A Companhia passou a operar de forma efetiva, a partir de 28
de margo de 1966.

O Acionista Controlador da CORSAN ¢é o Estado do Rio Grande do Sul, que detém 99,99% do capital votante e 91,56% do capital total e
esta vinculada a Secretaria Estadual de Habitagdo e Saneamento.

O objeto da Companhia é o de realizar a construgéo, a operagéo, a exploragdo mercantil e a ampliagdo de instalagdes concernentes aos
servigos publicos de fornecimento de agua potavel e coleta de esgotos sanitarios; a realizagéo de estudos, pesquisas e projetos no intuito
do constante desenvolvimento de suas atividades operacionais; bem como o exercicio de outras atividades afins e correlatas permitidas
por lei, concernentes a atividade de prestagao de servigos de saneamento basico e participacdo em outras sociedades.

Atua complementarmente as atividades dos Municipios sob regime de concess&o publica, oferecendo neste contexto um servigo publico
essencial e de interesse local. E neste ambiente operacional, através de processos licitatérios que a Companhia conquista e atua em seus
diferentes mercados das regides do Rio Grande do Sul.

ALei n® 11.445 de 05 de janeiro de 2007 estabelece as diretrizes nacionais para o saneamento basico e desta forma os servigos publicos

sao prestados com base nos principios fundamentais da universalizagao do acesso, integralidade, e maximizagao da eficacia das agdes
e dos resultados. Assim, a CORSAN realiza suas atividades de forma adequada a salde publica e a protegdo do meio ambiente,
respeitando a vida e os patrimdnios publico e privado. Por prestar servico publico essencial, esta articulada com as politicas de
desenvolvimento urbano e regional, de habitacéo, de protegdo ambiental, de promogao da saude e outras de relevante interesse social
voltadas para a melhoria da qualidade de vida, para as quais o saneamento basico seja fator determinante.

Visa a sustentabilidade econémica e a integragéo das infraestruturas e servicos com a gestéo eficiente dos recursos hidricos.

Atua em 315 municipios gatchos com sistemas de abastecimento de agua e concomitantemente, em 45 municipios com sistemas de
coleta e tratamento de esgoto. Na maioria dos municipios as operagdes decorrem de Contratos de Concessoes, destes ha 36 cujos
prazos expiraram em 31 de dezembro de 2010, sendo que todos estdo em fase de negociagéo para renovagao dos servigos concedidos,
mediante Contratos de Programa previstos na legislagéo especifica.

2. POLITICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem as normas estabelecidas pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstragdes financeiras consolidadas também foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatdrios
Financeiros (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
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As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, originalmente preparadas de acordo com
as praticas contabeis brasileiras vigentes naquela data (BRGAAP antigo), estdo sendo apresentadas para fins de comparagéo e
contemplam os ajustes necessarios para estarem de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro.

A reconciliagdo do patriménio liquido e do resultado, bem como a descricdo dos efeitos de transicdo das praticas contabeis
brasileiras anteriormente adotadas no Brasil para o CPC/IFRS estdo demonstradas na Nota 4.

Para fins de elaboragéo e divulgagdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a data de transigao foi considerada
como sendo 1° de janeiro de 2009, sendo esta a data para a mensuragao inicial e apresentagédo das demonstragdes financeiras da
Companhia.

A autorizagdo para conclusdo da preparacao destas demonstracdes financeiras ocorreu na reunido de diretoria realizada em 24 de
margo de 2011.

2.1) Demonstragdes financeiras consolidadas

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas abrangem as da Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN e sua
controlada Companhia de Industrias Eletroquimicas - CIEL, da qual a Corsan detinha 100% do capital social.

Em 29 de outubro de 2010 a CIEL foi incorporada pela CORSAN, sendo que as demonstragdes financeiras foram consolidadas até
a data da incorporagéo.

Na elaboragao das Demonstragdes Financeiras Consolidadas foram adotadas as seguintes praticas contabeis:

« A Controladora e a Controlada adotam praticas contabeis uniformes para o registro de suas operagdes e avaliagdo dos elementos
patrimoniais;

» Os saldos das contas patrimoniais e as receitas e despesas decorrentes de operagdes entre as empresas consolidadas foram
eliminados.

2.2) Caixa e equivalentes de caixa

Sé&o compostos pelo caixa, depésitos bancarios e investimentos de curtissimo prazo de alta liquidez, utilizados para cumprimento
das obrigacdes de curto prazo da Companhia, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa
uma aplicagéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante
risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagao.

2.3) Contas a receber de clientes

Inclui os servigos medidos e faturados, ainda ndo recebidos, e as receitas decorrentes do abastecimento de agua e da coleta de
esgoto, ainda nédo faturadas, contabilizadas por estimativa pelo regime de competéncia, conforme o consumo estimado entre a data
da ultima leitura e o final de cada més, tendo por base o consumo médio de cada rota de clientes.

2.4) Ativos financeiros — contratos de concessao

A Companhia reconhece um crédito a receber do poder concedente (municipios) quando possui direito incondicional de receber
caixa ao final da concesséo a titulo de indenizagéo pelos investimentos efetuados e ndo recuperados por meio da prestagdo de
servicos relacionados a concesséo. Estes ativos financeiros estao registrados pelo valor presente do direito e sdo calculados com
base no valor liquido dos ativos construidos pertencentes a infraestrutura que serdo indenizados pelo poder concedente,
descontados com base na taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia.

Estas contas a receber séo classificadas entre curto e longo prazo considerando a expectativa de recebimento destes valores, tendo
como base a data de encerramento das concessdes.

2.5) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Considerando a experiéncia que a Companhia tem sobre o nivel de perdas no passado, é calculada com base em critério técnico,
segundo avaliagdo das contas a receber de usudrios do servigo de agua e esgoto. O valor provisionado € considerado suficiente
para expectativa de perdas na realizagao dos créditos.

2.6) Estoques
Os materiais em almoxarifado destinados ao consumo e a manutengéo de sistemas de agua e esgoto encontram-se classificados
no ativo circulante. A avaliagéo esta pelo custo médio de aquisicdo que ndo excede o custo de realizagdo.

2.7) Investimentos

A participagao na empresa controlada foi avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial conforme CPC18 (IAS28), para fins de
demonstragdes financeiras da controladora.

Os demais estdo demonstrados pelo custo de aquisi¢do deduzido de proviséo para desvalorizagdo, quando aplicavel.

2.8) Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado estao registrados pelo custo de aquisi¢do ou construgao.

A Companhia optou por avaliar os ativos de sua controlada CIEL (incorporada em 28 de outubro de 2010) a valor justo, denominado
custo atribuido. No entanto n&o foi procedida a avaliagdo do ativo imobilizado da controladora pelo valor justo, considerando que: (i)
o método de custo, deduzido de provisao para perdas, € o melhor método para avaliar os ativos imobilizados da controladora; (ii) o
seu ativo imobilizado é segregado em classes bem definidas e relacionadas as suas atividades operacionais; (iii) as estimativas de
vida util dos bens do ativo imobilizado vem sendo revisada ao longo dos anos; e (iv) a controladora possui controles eficazes sobre
os bens do ativo imobilizado que possibilitam a identificagdo de perdas e mudancgas de estimativa de vida util dos bens.
Adepreciagao ¢ calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em consideragao a vida util estimada dos
bens, como segue:

Edificios 25 anos
Maquinas 10 anos
Veiculos 5 anos
Demais bens moveis 10 anos

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou
venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) séo incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagéo séo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de
forma prospectiva, quando for o caso. Os juros e demais encargos financeiros, relacionados a financiamentos de bens do
imobilizado em andamento, sdo apropriados ao custo de aquisi¢do ou construgéo.

2.9) Instrumentos financeiros

Os principais ativos financeiros em 31 de dezembro de 2010 e 2009, e em janeiro de 2009 reconhecidos pela Companhia sdo: caixa
e equivalentes de caixa e contas a receber de clientes. Esses ativos foram classificados nas categorias de ativos financeiros a valor
justo por meio de resultado e/ou empréstimos e recebiveis.

Os principais passivos financeiros sdo: contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar e empréstimos e financiamentos. Sdo
classificados como empréstimos e financiamentos.

A Companhia nao realizou, durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009, operagdes com caracteristicas de
derivativos, conforme definido na Instrugdo CVM n° 475/08. Nao havia, em 1° de janeiro de 2009 operagdes desta natureza em
aberto.

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os instrumentos financeiros sao inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagdo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao
valor justo por meio do resultado, quando tais custos sdo diretamente langados no resultado do exercicio.

Mensuracéo subsequente

A mensuragdo subsequente dos instrumentos financeiros ocorre a cada data do balango de acordo com a classificagdo dos
instrumentos financeiros nas seguintes categorias de ativos e passivos financeiros: ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado
pelo valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis, empréstimos e
financiamentos, ativos financeiros e disponiveis para venda.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia foram classificados nas seguintes categorias:

Ativos e Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos e passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem instrumentos financeiros mantidos para negociagéo e
ativos e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Sao classificados como
mantidos para negociagéo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas, reconhecidos na demonstragdo do resultado. Os juros, corregdo monetaria, variagdo cambial e
as variagdes decorrentes da avaliagdo ao valor justo sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Ap6s a mensuragao inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de
juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por redugéo ao valor recuperavel. O custo amortizado € calculado levando em
consideragao qualquer desconto ou “prémio” na aquisi¢do e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo do método de juros efetivos
é incluida na linha de receita financeira na demonstragdo de resultado. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo
reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Empréstimos e financiamentos

Ap6s o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstracéo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa de juros efetivos.

2.10) Provisoes

Geral
Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente (legal ou néo formalizada) em consequéncia de um

evento passado, é provavel que recursos econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo, e uma estimativa confiavel do
valor da obrigagéo possa ser feita.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Provisdes sédo constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de
recursos seja feita para liquidar o litigio/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagao da probabilidade de perda
inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspegoes
fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.11) Beneficios pés-emprego concedidos aos empregados

A Companhia é patrocinadora da Fundagdo CORSAN, cuja principal finalidade é a de manter planos de suplementagéo de
aposentadorias, pensdes e demais prestacdes asseguradas pela previdéncia oficial aos participantes. O plano de beneficios da
Fundagao é do tipo “beneficio definido” e a avaliagdo é procedida por atuario independente. De acordo com os critérios
estabelecidos pela Deliberagcdo CVM n° 600 de 2009, a Companhia reconheceu no passivo nao circulante os efeitos das obrigagdes
com o plano de beneficios, pelo regime de competéncia.

2.12) Impostos

Imposto de renda e contribuigdo social corrente

O imposto de renda da pessoa juridica e a contribui¢do social sobre o lucro liquido s&o calculados conforme normas estabelecidas
para as empresas que tem como base de apuragéo o lucro real.

Os tributos s&@o contabilizados pelo regime de competéncia e as aliquotas utilizadas sdo de 15%, mais adicional de 10% para o
imposto de renda e 9% para contribuigcao social.

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Impostos diferidos ativos s&o reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao
utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na extensdo em que n&o é mais
provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.
Impostos diferidos ativos baixados sdo revisados a cada data do balango e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel
que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pela taxa de imposto que se espera ser aplicavel no ano em que o ativo sera
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

Impostos sobre vendas
As receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquotas
COFINS — Contribuigao para Seguridade Social 7,60%
PASEP — Programa de Formagéao do Patriménio do Servidor Publico 1,65%

As vendas sdo apresentadas na demonstragéo de resultados pelos seus valores liquidos dos respectivos impostos (receita liquida
de vendas).

2.13) Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacgéo recebida ou a receber principalmente pela comercializagdo de produtos e
prestagado de servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes,
dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragéo o tipo de cliente, o tipo de transagéo e as
especificagdes de cada venda.

(i) Prestagao de servigos

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio. As receitas de servigos
de abastecimento de agua e esgotamento sanitario e de servigos de irrigagao ndo faturadas séo contabilizadas na data da prestagéo
do servigo, como contas a receber de clientes a faturar, com base em estimativas mensais, de forma que as receitas se
contraponham aos custos em sua correta competéncia.

(i) Contratos de construgdo

Um grupo de contratos de construgéo é tratado como um contrato de construgéo tnico quando: i) o grupo de contratos foi negociado
como um pacote Unico; ii) os contratos estiverem tao diretamente interrelacionados que sejam, com efeito, parte do projeto Unico
com margem de lucro global, e; os contratos sdo executados simultaneamente ou em sequéncia continua.

A receita proveniente dos contratos de prestacéo de servigos de construgdo é reconhecida de acordo com o CPC 17 Contratos de
Construgdo, segundo o método de porcentagem de conclusdo (POC). O percentual concluido é definido conforme estagio de
execugao com base no cronograma fisico — financeiro de cada contrato.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado, como custo dos servigos prestados, quando incorridos.
Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sdo considerados para mensuracgédo da receita, que segue o método de custo
mais margem. A receita é reconhecida tomando-se como base as margens anuais contratadas, ou estimadas, conforme abaixo:

2010 2009
Juros 3,14% 3,14%
Custos capitalizaveis (engenharia, supervisao de obras) 6,44% 6,44%
Materiais aplicados em obras 14,42% 14,42%
Servigos de engenharia contratados 2,22% 2,22%

Quando o encerramento de um contrato de construgdo ndo puder ser estimado de forma confiavel, a receita é reconhecida de forma
limitada aos custos incorridos que serdo recuperados.

(iii) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa de juros efetiva. Quando uma perda do
valor recuperavel é identificada em relagdo a uma aplicagao financeira ou uma conta a receber, a Companhia reduz o valor contabil
ao seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado & taxa de juros efetiva original do
instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, os juros sdo incorporados ao ativo, em contrapartida de receita
financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa de juros efetiva utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a
taxa original da aplicag&o financeira ou das contas a receber.

2.14) Dividendos e Juros sobre o capital proprio

O valor dos juros sobre o capital préprio é registrado como despesa financeira e para fins de divulgacédo e adequagéo as praticas
contabeis, a despesa referente aos respectivos juros é revertida da Demonstragado do Resultado na linha de despesas financeiras
para a conta de lucros ou prejuizos acumulados na Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido. A Companhia imputou o
valor liquido dos juros creditados a titulo de remuneragao do capital préprio aos dividendos obrigatérios propostos calculados na
forma da lei.

2.15) Demonstragdes dos fluxos de caixa e valor adicionado

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao apresentadas de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 03 (IAS 7) — Demonstragao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC. A demonstragéo de valor adicionado é apresentada de
forma suplementar, em atendimento a legislagéo societaria brasileira, elaborada de acordo com o CPC 09.

2.16) Ajustes a valor presente

Os ativos e passivos monetdrios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor
presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se
considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagdo de
relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracgdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita,
e em certos casos implicita. Em 31 de dezembro de 2010, 2009 ndo ha ativos e passivos que requereram o ajuste a valor presente,
exceto o ajuste a valor presente dos ativos financeiros relacionados & concesséo de servigos publicos.

2.17) Converséo de moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras consolidadas sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

As transagdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data da
transagdo. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira s@o reconvertidos a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data do balango. Todas as diferencas séo registradas na demonstragéo do resultado.

2.18) Lucro liquido por agado

O célculo basico de lucro por agéo ¢ feito através da divisdo do lucro liquido do exercicio, atribuido aos detentores de agdes
ordinarias e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias disponiveis durante o exercicio
conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

2.19) Programa de participagédo nos resultados - PPR

No exercicio séo registradas provisdes para reconhecer a despesa referente a participagdo dos empregados nos resultados. Estes
valores séo calculados com base em indicadores e metas definidas pela Administragédo e apropriadas em contas especificas nos
grupos de custos dos servigos, despesas comerciais e despesas administrativas.
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2.20) Ativos intangiveis
Concessées

A Companhia possui contratos de concesséo publica de servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario. Os contratos de
concessao sao firmados com os municipios, sendo os contratos similares em termos de direitos e obrigacdes do concessionario e do
poder concedente. A Companhia reconhece como um ativo intangivel o direito de cobrar dos usuérios pelos servigos prestados de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario em linha com a interpretagéo ICPC 01 Contratos de Concesséo.

Os contratos de concessdo representam um direito de cobrar os usuérios dos servigos publicos, via tarifagdo controlada pela Agéncia
Estadual de Regulagado dos Servigos Publicos Delegados do RS — AGERGS, pelo periodo de tempo estabelecido nos contratos de
concessdo. A Companhia reconhece como um ativo intangivel este direito de cobrar dos usuarios durante o periodo de concess&o.

O ativo intangivel é determinado como sendo o valor residual da receita de construgdo auferida para a construgdo ou aquisicdo da
infraestrutura realizada pela Companhia, reconhecidos conforme nota 2.13, e o valor do ativo financeiro — trazido a valor presente -
referente ao direito incondicional de receber caixa ao final da concesséo a titulo de indenizagéo, acrescido de corregdo monetaria, quando
aplicavel nos termos do IAS 29.

O ativo intangivel tem sua amortizagao iniciada quando este esta disponivel para uso, em seu local e na condigdo necessaria para que
seja capaz de operar da forma pretendida pela Companhia.

A amortizagédo do ativo intangivel reflete o padrdo em que se espera que os beneficios econdmicos futuros do ativo sejam consumidos
pela Companhia, ou o prazo final da concesséo, o que ocorrer primeiro. O padrdo de consumo dos ativos tem relagdo com sua vida util
econdmica nas quais os ativos construidos pela Companhia integram a base de calculo para mensuragéo da tarifa de prestagédo dos
servigos de concessao.

A amortizagao do ativo intangivel é cessada quando o ativo tiver sido totalmente consumido ou baixado, deixando de integrar a base de
célculo da tarifa de prestagao de servigos de concessao, o que ocorrer primeiro.

A Companhia possui, em 31 de dezembro de 2010, R$ 368.890 como contas a receber do poder concedente (municipios), referentes ao
montante esperado de recebimento ao final das concessdes (R$ 491.495 e R$ 507.117 em 31 de dezembro e 1° de janeiro de 2009).
Estes valores foram ajustados aos respectivos valores presentes no reconhecimento inicial, tendo sido descontados pelo custo médio
ponderado de capital. Os valores dos ativos intangiveis foram reconhecidos pela diferenca entre o valor justo dos ativos construidos ou
adquiridos para fins de prestagdo dos servigos de concessao e o valor contabil dos ativos financeiros reconhecidos.

2.21) Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida proviséo para desvalorizagéo ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa
de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para o segmento em que opera a unidade geradora de
caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagédo em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando n&do ha contrato
de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transacéo mais recente com ativos semelhantes.
Nas datas dos balangos nao foram identificados fatores que indicassem a necessidade de constituicdo de provisdo para o valor
recuperavel de ativos.

3. JULGAMENTOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

Julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a administracdo faga julgamentos e estimativas e adote
premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos
contingentes, na data base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo relacionado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na
data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo
exercicio financeiro, sdo apresentadas a seguir.

Perda por Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor
recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas
€ baseado em informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento
para os préximos dez anos e nao incluem investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de
caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagdo.

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretagdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis
futuros. Dado a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais
e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das
autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de
auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferengas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes vigentes
no respectivo domicilio da companhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensdo em que seja provavel que haja lucro
tributével disponivel para permitir a utilizagdo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da administragdo € requerido para
determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros,
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é
determinado utilizando técnicas de avaliagéo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso n&o for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Beneficios de Aposentadoria

O custo de planos de aposentadoria com beneficios definidos e de outros beneficios de assisténcia médica pés-emprego e o valor
presente da obrigacdo de aposentadoria sédo determinados utilizando métodos de avaliagéo atuarial. A avaliagao atuarial envolve o uso de
premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e
aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensées. A obrigagéo de beneficio definido é altamente sensivel a mudangas nessas
premissas. Todas as premissas s&o revisadas a cada data-base.

A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos futuros de salarios e de beneficios de
aposentadoria e de pens&o se baseiam nas taxas de inflagdo futuras esperadas para o pais.

Para mais detalhes sobre as premissas utilizadas, vide Nota 22.

4. ADOGAO INICIAL DOS CPCs

Em todos os periodos anteriores, incluindo o ano fiscal findo em 31 de dezembro de 2009, a Companhia preparou suas demonstragdes
financeiras de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP). As demonstragdes financeiras da Companhia foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas pela primeira vez, atendendo a totalidade dos Pronunciamentos Técnicos (CPC) emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios, em convergéncia com as normas internacionais
de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo IASB.

A Companhia estabeleceu a data de transicdo para a adogéo das novas praticas contabeis como 1° de janeiro de 2009. A data de
transicédo é definida como sendo o ponto de partida para a adogdo das mudangas nas praticas contabeis adotadas no Brasil, e representa
a data-base em que a Companhia preparou seu balango patrimonial inicial ajustado por esses novos dispositivos contabeis.

Com isso, na preparagao e apresentagdo das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e saldo de
abertura em 01 de janeiro de 2009, foi necessario proceder a certos ajustes ou alteragdes na interpretagéo, avaliagdo, contabilizagéo,
apresentacdo e divulgagdo das demonstracdes financeiras. Dessa forma, e tendo por objetivo preservar a comparabilidade entre os
exercicios, as referidas demonstragdes financeiras séo apresentadas com os ajustes decorrentes das novas praticas contabeis, vigentes
a partir da data de transi¢do de 01 de janeiro de 2009.

Reconciliagdo do patriménio liquido em 31 de dezembro e 1° de janeiro de 2009, e resultado do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009:

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)

Saldo em 1° de janeiro de 2009 segundo as praticas contabeis brasileiras anteriores 738.173
Passivo atuarial calculado conforme o disposto no CPC 33 - Beneficios a Empregados

e CPC 37 (R1) - Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

Reviséo do valor justo do imobilizado da controlada na data da transigdo ao denominado "custo
atribuido", conforme o disposto no CPC 27 - Imobilizado e no ICPC 10.

Revisdo das estimativas de perdas conforme disposto no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes

Reconhecimento de passivo fiscal diferido sobre a reserva de reavaliagédo de terrenos,

mantida no balango patrimonial conforme permitido pela lei 11.638/07, em atendimento

ao disposto no CPC 27 — Imobilizado.

Imposto de renda e contribuigao social diferidos apurados sobre os efeitos da revisdo

do passivo atuarial, custo atribuido e estimativas de perdas mencionados acima,

calculado em 34% sobre as diferencas temporarias geradas.

(480.592)

8.003

(15.756)

(10.837)

166.037

Efeito liquido decorrente da aplicacédo de novos critérios contabeis em 1° de janeiro de 2009 (333.145)

Saldo em 1° de janeiro de 2009 ajustado as novas praticas contabeis 405.028

Saldo em 31 de dezembro de 2009 segundo as praticas contabeis brasileiras anteriores 903.235
Passivo atuarial calculado conforme o disposto no CPC 33 - Beneficios a Empregados e CPC 37 (R1) -
Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

Reviséo do valor justo do imobilizado da controlada na data da transi¢cdo ao denominado "custo
atribuido", conforme o disposto no CPC 27 - Imobilizado e no ICPC10.

Reviséo das estimativas de perdas conforme disposto no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes

Reviséo da contabilizagéo dos contratos de concessdo conforme o disposto no ICPC 01 - Contratos de
Concesséo e OCPC 05 - Contratos de Concesséo

Reconhecimento de passivo fiscal diferido sobre a reserva de reavaliagéo de terrenos, mantida no
balango patrimonial conforme permitido pela lei 11.638/07, em atendimento ao disposto no CPC 27 —
Imobilizado

PASEP e COFINS diferidos apurados sobre os efeitos da revisdo da contabilizagao dos contratos de
concessdo mencionada acima, calculada em 9,25%

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos apurados sobre os efeitos da revisédo do passivo
atuarial, estimativas de perdas e adogéo do ICPC 01 - Contratos de Concess&o, mencionados acima,
calculado em 34% sobre as diferengas temporarias geradas

(484.775)

7.642

(20.054)

62.267

(10.837)

(2.505)

148.725

Efeito liquido decorrente da aplicagdo de novos critérios contabeis em 31 de dezembro de 2009 (299.537)

Saldo em 31 de dezembro de 2009 reapresentado 603.698

Lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 segundo as praticas contabeis
brasileiras anteriores 217.541
Passivo atuarial calculado conforme o disposto no CPC 33 - Beneficios a Empregados e CPC 37 (R1) -
Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

Reviséo do valor justo do imobilizado na data da transi¢do ao denominado "custo atribuido", conforme o
disposto no CPC 27 - Imobilizado e no ICPC 10 (361)
Revisdo das estimativas de perdas conforme disposto no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes

Contratos de concessédo

Receita de construcdo

Custo de construgao

Ajuste a valor presente referente aos ativos financeiros

Amortizagao do intangivel

Estorno da depreciagéo apurada sobre ativos relacionados aos contratos de concessé@o

PASEP e COFINS diferidos apurados sobre os efeitos da revisdo da contabilizagao dos contratos de
concessdo mencionada acima, calculada em 9,25%

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos apurados sobre os efeitos da reviséo do passivo
atuarial, estimativas de perdas e adogéo do ICPC 01 - Contratos de Concessao, mencionados acima,
calculado em 34% sobre as diferengas temporarias geradas

(4.183)

(4.298)
62.267
188.886
(181.629)
31.598
(61.826)
85.238

(2.505)

(17.312)

Efeito liquido decorrente da aplicagdo de novos critérios contabeis em 31 de dezembro de 2009 33.608

Lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 reapresentado 251.149

Isengdes

O CPC 37, Adogéo inicial das normas internacionais de relatério financeiro, permite algumas isen¢des na aplicagéo retrospectiva
dos requerimentos dos CPCs para o exercicio findo em dezembro de 2010. A Companhia adotou as seguintes isen¢des na
aplicagéo retrospectiva dos requerimentos dos CPCs:

« ICPCO01: A Companhia, mediante aprovagao de seu Conselho de Administragao, considerou impraticavel a aplicagéo retroativa
do ICPCO01, em fungdo de mudangas ocorridas na Companhia, alteragdes ocorridas ao longo dos anos nos seus programas de
investimentos. Adicionalmente, as concessdes sao de longa data, sendo os processos de obtengdo de documentagbes para
suportar as transagdes no inicio de cada concesséo, de execugao impraticavel em fungdo de alteragcdo no quadro funcional,
sistemas de dados entre outros.

« Beneficios a empregados: A Companhia decidiu por reconhecer os ganhos e perdas atuariais acumulados ndo reconhecidos
anteriormente, na data de transicdo. Estes valores foram ajustados contra a conta de reserva de retengédo de lucros e os
respectivos impactos no resultado de 2009 também foram ajustados.

Na aplicagao das normas, nédo foi necessario a aplicagdo de nenhuma outra isengao permitida.

5. MUDANGAS NAS POLITICAS CONTABEIS

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretagdes do IFRIC foram publicados e/ou revisados e tém a sua adogao
opcional ou obrigatéria para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2011. A Administragdo da Companhia nédo prevé que a
adogao destes novos pronunciamentos e interpretagdes terda um impacto material nas demonstracdes financeiras da Companhia
no periodo de aplicagéo inicial. Segue abaixo a avaliagdo da Companhia dos impactos destes novos procedimentos e
interpretacdes:

« IAS 24 Exigéncias de Divulgacéo para Entidades Estatais e Definicdo de Parte relacionada (Revisada) - A versao revisada da
IAS 24 simplifica as exigéncias de divulgagao para entidades estatais e esclarece a definigdo de parte relacionada. A norma
revisada aborda aspectos que, segundo as exigéncias de divulgagdo e a definicdo de parte relacionada anteriores, eram
demasiadamente complexos e de dificil aplicagéo pratica, principalmente em ambientes com amplo controle estatal, oferecendo
isencdo parcial a entidades estatais e uma definigao revista do conceito de parte relacionada. Esta alteragao foi emitida em
novembro de 2009, passando a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2011. Esta alteragdo néo tera
impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

< IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificagdo e Mensuragéo - A IFRS 9 Instrumentos Financeiros encerra a primeira parte
do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo”. A IFRS 9 utiliza uma
abordagem simples para determinar se um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado ou valor justo. A nova abordagem
baseia-se na maneira pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de negdcios) e o fluxo de
caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adogéo de apenas um método para determinagéo
de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2013. A Companhia ndo espera que esta alteragdo cause impacto em suas demonstragées financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)

Um palriménio de todos os gauchos

« IFRIC 14 Pagamentos Antecipados de um Requisito de Financiamento Minimo - Esta alteragédo visa a corrigir uma consequéncia

involuntaria da IFRIC 14. A alteragéo aplica-se apenas aquelas situagdes em que uma entidade esta sujeita a requisitos minimos de Composigéao do imposto de renda e contribuigao social diferidos

financiamento e antecipa contribuigdes a fim de cobrir esses requisitos. A alteragdo permite que essa entidade contabilize o CONTROLADORA CONSOLIDADO
beneficio de tal pagamento antecipado como ativo. Esta alteracdo passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009  31/12/2009  01/01/2009
janeiro de 2011. Esta alterag@o néo tera impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia. Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

N_ao.gxns.tem outras normas e |nterpretac_oes emltld?s e ainda ndo adotada§ que possam, na opinido da Administragéo, ter impacto sobre prejuizo fiscal e base negativa 20.446 41.003 68.841 41.003 68.841
significativo no resultado ou no patriménio liquido divulgado pela Companhia. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
As seguintes normas e interpretagdes, novas e revisadas, entraram em vigor nos exercicios de 2010 e/ou 2009. A adog¢édo nédo

produziu impacto significativo nestas demonstragdes financeiras, mas podem impactar a contabilizagéo de transagdes ou contratos sobre diferencas temporarias:
futuros: Passivo atuarial 492.274 526.076 524.235 526.076 524.235

«1AS 16 (ementa) - Ativo Imobilizado; Provisdo para contingéncias 200.896 207.433 186.710 207.499 186.820
* IAS 19 (ementa) - Beneficios a Empregados; Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa 34.241 7.413 6.826 7.413 6.826
* IAS 23 (ementa) - Custos de Empréstimos; Provisdes para perdas - diversas 48.720 - - - -
« IAS 32 (ementa) - Instrumentos Financeiros: Apresentacéo; Contribuigdes previdenciarias tributadas por

* IAS 38 (ementa) - Ativos Intangiveis; _ . regime de caixa 95103  96.126 102.301 96.126 102.301
« IAS 39 (ementa) - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo; Reserva de reavaliagdo (106.574)  (122.267) (139.633) (122.267) (139.633)

« IFRS 2 Pagamento Baseado em Agdes; Efei . ICPCO1
+ IFRS 3 Combinagdes de Negécios (revisada); eitos da adogéo do ICPCO1 - contratos de

+ IFRS 5 - Ativos N&o Correntes Destinados & Venda e Operagdes Descontinuadas; concessao (129.842) (62.267) - (62.267) -
« IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagéo; Encargos financeiros capitalizados (218.399)  (231.175) (243.958) (231.175) (243.958)

« IFRIC 12 — Contratos de Concesséo; Variagédo cambial tributada por regime de caixa  (66.874) (70.551) (50.878) (70.551) (50.878)
+ IFRIC 13 — Programa de Fidelizag&o de Clientes; Outras provisoes e diferengas temporarias (13.745) 9.215 (1.588) 1.508 (9.701)

* IFRIC 17 - Distribuigdes de Ativos N&o Monetarios a Acionistas; Total das diferengas temporarias 335.800  360.003 384.015 352.362 376.012
*IFRIC 18 — Tra.nsf?ren(:la de Atlvos_de Cllgntes; e ) Aliquota vigente 34% 34% 34% 34% 34%
« IFRIC 19 — Extingao de Passivos Financeiros com Instrumentos de Capital. - .

Imposto de renda e contribuigéo social sobre

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA diferengas temporarias 114.172 122.401 130.565 119.803 127.844

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos
CONTROLADORA CONSOLIDADO néo reconhecidos (19.743) (19.743)

31/12/2010  31/12/2009  01/01/2009  31/12/2009 01/01/2009 Total do imposto de renda e contribuigéo social

Calxla ‘ B 3 6 1 6 1 diferidos - liquido 134.618 163.404 179.663 160.806 176.942

Depésitos bancarios 24.307 28.478 139.529 28.488 139.531

Aplicagao de liquidez imediata 32.222 28.350 8.328 30.201 8.601
56.532 56.834 147.858 58.695 148.133

Classificados no ativo 320.888  335.404 308.431 335.404 308.431
Classificados no passivo (186.270)  (172.000) (128.768)  (174.598)  (131.489)

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

A CORSAN optou por adotar o regime tributario de transicéo - RTT, instituido pela Medida Proviséria 449/08 convertida na Lei n°
11.941/09, anulando, assim, os efeitos tributarios provenientes das alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37
e 38 da Lei n° 11.941/09. Desta forma, manteve-se a ndo tributagao dos valores de doagdes governamentais para investimentos.

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009 31/12/2009  01/01/2009
Contas a receber vincendas
Particular 101.380 92.433 81.816 92.581 81.931
Publica 4.190 3.910 3.861 3.910 3.861 Conciliagéo aliquota efetiva CONTROLADORA CONSOLIDADO
Contas a receber vencidas 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Particular 37.153 36.022 32.818 36.022 32.818 Lucro antes do imposto de renda (IRPJ) e
Publica 37.631 34.589 39.651 34.589 39.651 da contribuigéo social (CSLL) 283.067 334.959 283.376 335.220
Receitas a faturar 41.127 42.004 37.818 42.004 37.818 Aliquota vigente 34% 34% 34% 34%
Total de contas a receber 221.481 208.958 195.964 209.106 196.079 Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL,
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (34.241) (7.413) (6.826) (7.413) (6.826) de acordo com a aliquota vigente (96.243) (113.886) (96.348) (113.975)
187.240 201.545 189.138 201.693 189.253 Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferengas
permanentes:
Equivaléncia patrimonial 308 451
Diferengas permanentes referente a provisdes
Contas a receber vencidas 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 indedutiveis (6.800) - (6.800) -
Particular  Publica Particular  Publica Particular  Publica Juros sobre capital proprio 16.559 13.227 16.559 13.227
Créditos vencidos - 01 a 30 dias 24174 2.607 23.163 2.769 20.818 1.762 Incentivos fiscais 1.149 1.304 1.149 1.304
Créditos vencidos - 31 a 90 dias 5.404 2.291 4.311 4.432 4.378 2.713 Reviséo da estimativa de realizagéo dos créditos
Créditos vencidos - 91 a 180 dias 3.133 2.933 3.796 2.577 3.457 3.353 tributarios diferidos - 15.710 - 15.710
Créditos vencidos - 181 a 360 dias 855 4.554 1.240 1.776 963 7.303 Outras diferengas permanentes (347) (616) (243) (337)
Créditos vencidos - mais de 360 dias 3.587  25.246 3.512 23.035 3.202 24.520 Imposto de renda e contribuigao social no resultado (85.374) (83.810) (85.683) (84.071)
37153  37.631 36.022 34.589 32.818 39.651 Corrente (59.185) (63.518) (59.494) (63.902)
Diferido (26.189) (20.292) (26.189) (20.169)

Os valores de contas a receber vencidos estdo compostos da seguinte forma:

O saldo com o poder publico corresponde ao faturamento pela prestagdo de servigos de agua e esgoto para 6rgédos e autarquias

dos poderes federal, estadual e municipal. As faturas do Governo do Estado do Rio Grande do Sul tém sido liquidadas através de b) COFINS e PASEP Diferidos

encontro de contas. A Provisdo para tributos diferidos de COFINS e PASEP é calculada com base no faturamento de 6rgédos publicos. Com base na
A conta receitas a faturar se refere aos servigos prestados e ndo faturados, com base no consumo médio de cada rota de legislao fiscal, tributos sobre faturamento a 6rgaos publicos s&o tributados quando do recebimento.

faturamento, aplicado ao periodo entre a data da ultima leitura e o final do més. Nota 2.13(i)

A provisao para crédito de liquidagéo duvidosa foi constituida considerando as contas a receber de usuarios particulares vencidas CONTROLADORA E CONSOLIDADO

ha mais de 180 dias e faturas referentes aos servigos de agua e esgoto de érgéos publicos que apresentam risco de perda. 31/12/2010 31/12/2009

A movimentagdo da provisdo estda demonstrada a seguir: COFINS e PASEP Diferidos COFINS PASEP COFINS PASEP

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Saldo no inicio do exercicio (7.413) (6.826) (7.413) (6.826)
Adigoes (27.219) (587) (27.219) (587)
Reversoes 391 - 391 -
Saldo no final do exercicio (34.241) (7.413) (34.241) (7.413)

Diferimento receita de érgéos publicos 1.882 408 1.679 365
Ajustes do RTT 4.554 989 2.058 447

Valor registrado no passivo 6.436 3.737 812
4.549

10. OUTROS CREDITOS
8. ESTOQUES CONTROLADORA CONSOLIDADO

CONTROLADORA CONSOLIDADO 31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009  31/12/2009 01/01/2009
31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009  31/12/2009  01/01/2009 Depositos blogqueados 2.115 3.802 2.049 3.802 2.049

Tubulagdes de agua e esgoto 31.054 29.295
Materiais de tratamento/laboratério 1.528 1.521
Materiais diversos 5.223 3.504

37.805 34.320

25.040
871
2.937
28.848

29.295
2.074
3.512

34.881

25.040
1.817
2.974

29.831

Na CORSAN, os materiais em almoxarifado sdo destinados ao consumo, a manutencéo de sistemas de agua e esgoto e aplicagéo
em investimentos. Os materiais destinados a aplicagdo em obras sao classificados no intangivel.

9. TRIBUTOS DIFERIDOS
CONTROLADORA

31/12/2010 31/12/2009 01/0
Ativo

1/2009

Imposto de renda e contribuigao social diferidos  320.888 335.404 308.431

Passivo
Imposto de renda e contribuigao social diferidos  186.270 172.000 1
Pasep e cofins diferidos 7.833 4.549

28.768
1.188

194.103 176.549 129.956

a) Imposto de Renda e Contribuicio Social Diferidos

CONSOLIDADO

31/12/2009

335.404

174.598

4.549
179.147

01/01/2009

308.431

131.489

1.188
132.677

De acordo com a Instrugdo CVM n° 371/02 vém sendo apropriados os créditos fiscais diferidos sobre os prejuizos fiscais de imposto
de renda pessoa juridica, bases negativas de contribui¢do social sobre o lucro liquido e diferengas temporarias. As bases destes

créditos sdo as seguintes:

Créditos com prefeituras municipais 1177
Créditos de empregados 3.962
Dividendos propostos pela controlada -
Parcelamentos de créditos de clientes 3.556
Créditos com prefeituras municipais 3.192
Por servigos ou obras prestados a terceiros 1.357
Valores a compensar 1.907
Créditos diversos 6.472
23.738

Circulante 16.574
Nao circulante 7.164

917 914
3.972 3.195
298 28
3.620 3.612
2177 3.020
610 274
80 2.180
A 1.237
16.193 16.509
10.143 9.014
6.050 7.495

11. ATIVOS FINANCEIROS — CONTRATOS DE CONCESSAO

CONTROLADORA

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
(Reapres.)

Ativos financeiros 718.788

777.907 843.097

(-) Ajuste a valor presente (349.898) (286.412)  (335.980)

368.890

491.495 507.117

31/12/2009
(Reapres.)

917
3.972
3.620
2177

610

162

767

16.027
9.961
6.066

914
3.195
3.612
3.020

274
2.228
1.261

16.553
9.040
7.513

CONSOLIDADO

777.907
(286.412)
491.495

01/01/2009

843.097
(335.980)
507.117
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Por forga de decis&o judicial da 32 Vara da Fazenda Publica de Porto Alegre, sob o Processo n® 01197704164, a CORSAN fez a O financiamento com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID foi contratado com a finalidade de recuperagéo e

entrega para a Prefeitura Municipal de Novo Hamburgo, conforme termo de entrega de servigos publicos concedidos, assinado gerelnciamlento ambiental da Bacia Hidrogréﬁca do Guaiba. ) o . )

entre as partes em 03/12/98, do sistema de abastecimento de agua, equipamentos, instalagdes e o acervo vinculado e necessario Os f_|n_an0|amentos com a Prefeitura Munlmpal Qe Encan}aQo, com a Pr_efeltura‘ Mun'C'paL de Osorl_o € com a Prefeitura
Municipal de Torres foram contratados junto a Caixa Econdmica Federal visando & construgdo e ampliagdo do esgotamento

aos referidos servigos. Em 14/12/98 por decis@do do Superior Tribunal de Justica foi sustado o cumprimento do mandado de sanitario dos respectivos municipios.

intimac&o para entrega compulséria daqueles servigos, embora, ja tivessem sido entregues. O saldo deste imobilizado em 31 de Os demais empréstimos e financiamentos foram destinados & ampliagdo e modernizagdo dos sistemas de esgoto e

dezembro de 2010 totaliza R$ 21.102 e foi reclassificado para o ativo financeiro quando da aplicagéo do ICPC 01. abastecimento de 4gua em diversos municipios do Estado do Rio Grande do Sul. o L
Os empréstimos e financiamentos estao garantidos pela arrecadacgéo da receita da CORSAN, até o limite das obrigagées.

12. PARTICIPAGAO EM EMPRESA CONTROLADA Ano Valor
O montante do passivo néo circulante tem a seguinte composigdo por ano de

vencimento: 2012 76.640

a) Informagdes da controlada Companhia de Industrias 2013 68.041

Eletroquimicas - CIEL 2014 29.685

31/12/2010 31/12/2009 2015 15.835

Capital social - 2.264 2016 14.488

Patriménio liquido - 8.346 Apds 2016 133.369

% de participagédo - 100% 338.058

Quotas possuidas - 2.149 17. FORNECEDORES
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 907 1.088

O movimento da conta de investimentos em empresas subsididrias esta assim representado:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009  31/12/2009 01/01/2009

b) Composigéo de investimentos Fornecedores de materiais e servicos  105.478 98.610 62.348 98.091 61.669
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Parcelamento - CEEE - - 265 - 265

31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009  31/12/2009  01/01/2009 Parcelamento - DMAE 13.110 15.467 19.600 15.467 19.600

Participagdo em empresas controladas - 8.346 7.528 - - Parcelamento - PROCERGS (Nota 24.d) - 9.050 13.962 9.050 13.962
Qutros investimentos 811 758 758 818 814 Parcelamento - Fundagdio (Nota 24.¢) 14.975 R R R R
9.104 8.286 818 814 133.563  123.127 96.175  122.608 95.496

c) Movimentagéo do investimento em controlada Circulante 113.836 111.716 79.556 111.196 78.877

CONTROLADORA Néo circulante 19.727 11.412 16.619 11.412 16.619
31/12/2010 31/12/2009

Saldos no inicio do periodo 8.346 7.528 O parcelamento com o DMAE refere-se a compra de agua bruta para os Ano Valor
Dividendos recebidos . (298) Municipios de Eldorado do Sul e Viamo. . 2012 7.268

: ) o Em 31 de dezembro de 2010, o montante dos compromissos com 2013 6.020
Reinvestimento de dividendos 298 28 fornecedores, no nao circulante, tem a seguinte composigéo por ano de
LA . . : 2014 2273
Equivaléncia patrimonial 907 1.088 vencimento:
Incorporagéo (9.551) -
Saldos no final do periodo - 8.346

2015 2.273
2016 1.893
19.727
A Companhia possuia participagdo acionaria de 100% das agdes da Companhia de Industrias Eletroquimicas - CIEL. 18. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES - PARCELAMENTOS
No dia 28 de outubro de 2010 foi realizada a Incorporagéo, pela CORSAN, de sua subsidiaria integral, nos termos aprovados - CONTROLADORA E CONSOLIDADO
pela Lei Estadual n° 13.435 de 05 de abril de 2010 e pelas Assembléias Gerais de 26 de agosto de 2010. JL“H"(‘:;‘U";&'; Indexador Tja:foge voomimo Circulante Néo Circulante
O Balango Patrimonial levantado em 30 de setembro de 2010 foi utilizado na Incorporagao. 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
COFINS SELIC 31/08/09 - - 11.649 - - -
Sistemas de PASEP SELIC 31/10/10 1 14.379 16.105 - - 13.421
CUSTO Abastecimento Sistemas de Bens de Uso A?\?i;a:l:r:rt‘o | Total do INSS UFIR  1%am 20/04/13  1.131 1.094 1.056 2,552 3.520
de Agua Esgoto eral mobilizado 1432 15473 28.810 2552 16.941
Custo em 01/01/2009 - 22.190 209.240 129 231.559
Adicdes - - 15.098 - 15.098 Em 31 de dezembro de 2010, os compromissos com impostos e Ano Valor

Custo em 31/12/2009 - 22.190 224.338 129 246.657 contribuicdes evidenciados no nao circulante tém a seguinte composigao por 2012 1.132
- ano de vencimento:

Adigbes - 36.501 657 37.158 2013 377

Transferéncias - (639) 1.509

Custo em 31/12/2010 22.190 260.839 147 283.176

13. IMOBILIZADO

19. OUTROS DEBITOS CONTROLADORA CONSOLIDADO

DEPRECIAGAO 31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009  31/12/2009  01/01/2009
Saldo em 01/01/2009 (11.749) (160.977) (172.726) Consignagdes a recolher 3.330 3.082 2.269 3.082 2.269
Adigdes (887) (8.143) (9.030) Depositos e retengdes contratuais 2.093 4.569 3.188 4.569 3.188
Saldo em 31/12/2009 (12.636) (169.120) (181.756) Outras contas a pagar 5.341 3.231 372 3.361 425
Adigdes (886) (9.483) (10.369) 10.764 10.882 5.829 11.012 5.882
Saldo em 31/12/2010 (13.522) (178.603) (192.125) -
Saldo Liquido em 01/01/2009 10.441 48.263 58.833 20. CONTRATOS DE REPASSE DO ORGAMENTO GERAL DA UNIAO - OGU
Saldo Liquido em 31/12/2009 9.554 55.218 64.901 Foram assinados contratos de repasse entre a Unido Federal, por intermédio do Ministério das Cidades, representada pela Caixa
- Econémica Federal, o Estado do Rio Grande do Sul, cuja operacionalizagédo se deu por intermédio da Secretaria de Habitagao,
Ido L 1/12/201 X 2.2 1.051
Saldo Liquido em 31/12/2010 8.668 82.236 91.05 Saneamento e Desenvolvimento Urbano, e a CORSAN, que tém por finalidade a ampliagdo do sistema de esgotamento sanitario
14. ATIVO INTANGIVEL de diversas localidades do Estado do Rio Grande do Sul. A CORSAN, na qualidade de interveniente executora, recebera os
Sistemas de recursos financeiros para execugdo das obras e garantird a contrapartida de cada contrato. Os valores serdo transferidos a
CcusTO Abastecimento Sistemas de Bens de Uso Obrasem  Total do Companhia de acordo com o cronograma de execugéo financeira e com o plano de aplicagéo e montam R$ 243.484. Sera alocado
de Agua Esgoto Geral Andamento  Intangivel pela Companhia o valor de R$ 42.089 a titulo de contrapartida. Em 2010 e 2009, os valores repassados & CORSAN para
Custo 01/01/2009 313.927 258.365 37.407 177.364 787.063 investimento montam R$ 66.042 e R$ 55.759, respectivamente, conforme se demonstra a seguir:

Adigoes 60.793 (17.768) 30.487 222.332 295.844 Municipio Valor contratado Valor repassado  Valor repassado

Baixas (170) - (133) (1.552) (1.855) Repasse  Contrapartida em 2010 em 2009

Transferéncias 34.110 9.206 - (43.316) - ANvoradalViama 91035 16.065 20,701 22 351
e vorada/Viamao . . . .

Reclassificagdes . . = R R Cachoeirinha 491 130 -

Saldo em 31/12/2009 408.660 249.803 67.761  354.828 1.081.052 Campo Bom 570 151 R

Adicoes 17.501 250 6.656 292.403 316.810 Canela 388 103 -
: Canoas 34.170 6.030 . 12.230
B 1 - 1 4.
aixas L (100) (16) (543) (659) Canoas - Projetos 910 241 -
Transferéncias 24.123 15.857 396 (40.376) - Carazinho 4.449
Reclassificagoes 75.666 84.767 (7.804) - 152.629 Estancia Velha 332

Saldo em 31/12/2010 525.850 350.677 66.993  606.312 1.549.832 Esteio/Sapucaia do Sul 89.930
Gramado 206

. Gravatai 760

AMORTIZACAO Igrejinha 301
Saldo em 01/01/2009 - - - - Nova Santa Rita 285
Adigoes (39.016) (14.977) (16.862) (70.855) gig’f ?gg
Saldo em 31/12/2009 (39.016) (14.977) (16.862) (70.855) Riozinho 166
Adigoes (26.735) (16.772) (11.973) - (55.480) Séo Francisco de Paula 253
Saldo em 31/12/2010 (65.751) (31.749) (28.835) - (126.335) S&o Gabriel 4.449
Saldo Liquido em 01/01/2009  313.927 258.365 37.407  177.364 787.063 f:é’l"f;ga iig
Saldo Liquido em 31/12/2009  369.644 234.826 50.899  354.828 1.010.197 Trés Coroas 261

Saldo Liquido em 31/12/2010 460.099 318.928 38.158 606.312 1.423.497 Uruguaiana 8.900

Venancio Aires 4.449

15. SEGUROS 243.484

A Companhia nédo adota politica de contratagdo de seguros para os seus ativos.
16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Instituicao Indexador

CONTROLADORA E CONSOLIDADO

Ulti Circulante Néo Circulante

de Ultimo
juros anual vencimento
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Banco do Brasil TR 7,44% 31/03/14 38.952 37.322 35.808 87.642 121.297 152.184
Banco Nac. de Desenv. Econ. e Social - BNDES TILP 2,61% 15/04/23 964 - - 71.846 35.945 -
BID - Projeto "Pr6-Guaiba" US DOLAR 4,16% 26/07/20 6.860 7.641 10.427 54.715 63.530 93.796
Caixa Econdémica Federal - CEF 37.801 21.688 19.922 96.563 103.155 107.186
Caixa Economica Federal - CEF UPR* 6,08%** 17/02/30 21.048 3.053 1.221 55.464 41.380 25.469
Secretaria do Tesouro Nacional - STN UPR* 8,27%** 28/12/15 16.753 18.635 18.701 41.099 61.775 81.717
PIMES - Progr. Integr. Melhoria Social TR 11,00% 20/02/16 997 2.048 2.039 1.345 2.309 4.324
Prefeitura Municipal de Encantado UPR* 6,00% 06/05/30 146 1.080 184
Prefeitura Municipal de Osorio UPR* 6,00% 04/08/30 - 22.697 13.208
Prefeitura Municipal de Torres UPR* 6,00% 05/04/28 128 2.170 -

85.848 338.058 339.628 363.431
* UFI?R(-j Uniéiade Padréo de Referéncia: mesmo indice utilizado pela Caixa Econdémica Federal para atualizagédo do FGTS (TR)
** Ponderada




=

CORSAN

Um patrimonio de todos os gauchos

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO - CORSAN

Companhia Aberta - CNPJ 92.802.784/0001-90
Rua Caldas Junior, 120 - 18° Andar - Ed. Banrisul - Porto Alegre

www.corsan.com.br

GOVERNO DO ESTADO
RIO GRANDE DO SUL

SECRETARIA DE HABITACAO
E SANEAMENTO
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)

21. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

As provisdes para contingéncias foram atualizadas e consideram o estagio atual dos processos judiciais em andamento, sendo
classificadas no passivo n&o circulante, liquidas dos valores depositados judicialmente, conforme a expectativa de desembolso, na
hipétese de sentenga ou decisdo desfavoravel. Esses valores foram contabilizados conforme a expectativa de perda “provavel”, com
base na opinido dos Administradores e da Superintendéncia Juridica da Companhia.

A provisdo para contingéncias é composta como segue:

CONTROLADORA
Saldoem  Adigoes Pagamentos Despesas Saldo em
31/12/09 Reversées financeiras 31/12/10
Trabalhistas 135.390 103.715 (121.303) 3.702 121.504
Civeis e fiscais 72.043 42.771 (18.016) 2.594 99.392
207.433 146.486 (139.319) 6.296 220.896
(-) Depositos judiciais (148.617) (57.329) 79.044 - (126.902)
58.816 89.157 (60.275) 6.296 93.994

CONTROLADORA
Saldoem  Adigoes Pagamentos Despesas Saldo em
01/01/09 Reversoes financeiras 31/12/09
Trabalhistas 147.830 46.444 (65.097) 6.213 135.390
Civeis e fiscais 38.880 53.471 (22.515) 2.207 72.043
186.710 99.915 (87.612) 8.420 207.433
(-) Depésitos judiciais (91.063)  (113.160) 55.606 - (148.617)
95.647 (13.245) (32.006) 8.412 58.816

As principais contingéncias provisionadas séo:

Acodes trabalhistas

a) Processo 01292.001/86-0 SINDIAGUA - A origem do processo decorreu da implantagdo do Plano Cruzado em 1986, quando
houve uma redugédo nominal dos salarios pagos pela Companhia, na ordem de aproximadamente 11%, em virtude do imperativo
legal que implantou o plano. O Sindicato entrou com uma agéo, como substituto processual e ganhou a agéo. Foi realizado um
acordo parcial em 1989, onde os valores foram recompostos na folha de pagamento e os atrasados tiveram um acordo parcial, onde
foram pagos os valores incontroversos. Para os valores controversos a agéo continuou, estando atualmente em fase de liquidacéo.
Essa provis&o totaliza, em 31 de dezembro de 2010, R$ 25.292 (R$ 23.680 em 31/12/2009).

b) Outras reclamatdrias trabalhistas - Estas se referem a reclamatérias movidas por empregados, ex-empregados e prestadores de
servicos terceirizados da Companhia e totalizam 3.900 agbées. Em 31 de dezembro de 2010 a proviséo referente a outras
reclamatorias trabalhistas totaliza R$ 96.212 (R$ 111.710 em 31/12/2009).

Dentre as acgdes trabalhistas, existem aquelas com prognoésticos de perdas possiveis para as quais a Companhia ndo constituiu
proviséo, no valor de R$ 58.031 em 31 de dezembro de 2010 (R$ 38.135 em 31/12/2009).

Acoes civeis e fiscais

a) Agao ENC Empreiteira/Andrade Gutierrez - Em setembro de 2009, foi contabilizada provisao no valor de R$ 18.589, referente a
processo de execugdo de sentenga promovida em face da sentenca proferida no feito 026/1.03.0001236-1 - ENC Empreiteira de
Obras Ltda. versus CORSAN e Construtora Andrade Gutierrez S/A, na qual a demandada buscou a condenacéo da Construtora
Andrade Gutierrez S/A ao pagamento de quantia atinente ao desequilibrio econémico financeiro do contrato de subempreitada
firmado pelas mesmas para a execugao da obra de construgédo do projeto denominado Lago Dourado. Todas as decisdes proferidas
foram desfavoraveis a Construtora Andrade Gutierrez S/A, que foi condenada a ressarcir a referida demandante, sendo que a
CORSAN devera efetuar esse ressarcimento, em face da denunciagédo da lide proposta pela Construtora Andrade Gutierrez S/A. Foi
depositado judicialmente em 01/10/09 para viabilizar a impugnagéo dos célculos da exeqliente pela CORSAN, o montante de R$
31.041, salientando que apenas por cautelar efetuou o deposito em valor muito superior ao que a Companhia entende como devido,
objetivando estancar a fluéncia dos juros moratérios e corregdo monetaria. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia mantém
provisdo de R$ 31.041.

b) Outras reclamatérias - As agdes civeis referem-se, em sua maioria, a reclamagdes de precos e/ou qualidade dos servicos, e
transitam tanto no Juizado Especial Civel - JEC quanto na Justiga Comum Estadual. Num segundo patamar estdo agdes
indenizatorias por danos ao patrimonio, agdes de desapropriagdo, agdes civis publicas, agdes cominatdrias, agdes populares, entre
outras. As agoes fiscais referem-se, principalmente, a cobranga do uso do solo e de ISSQN por parte dos municipios. Ao todo a
Companhia é parte em 492 acdes para as quais esta provisionado em 31 de dezembro de 2010 o montante de R$ 67.249
(R$ 39.907 em 31 de dezembro de 2009).

A Companhia, também, é demandada judicialmente em agdes civeis e fiscais para as quais nao foram constituidas provisdes, por
terem prognosticos de perdas possiveis, no valor de R$ 164.284 em 31 de dezembro de 2010 (R$ 95.611 em 31/12/2009). Dessas
agdes, existem 880 acdes ajuizadas pelo Ministério Publico Estadual, Promotoria de Rio Grande, que montam R$ 18.172.

22. PROVISAO PARA BENEFiCIO POS-EMPREGO

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Plano de beneficio definido 320.669 359.816 366.628
Sistema de assisténcia IPE-SAUDE 57.988 54.732 51.504
Suplementagao proviséria de proventos "PAI/SPP" 113.617 111.528 106.103
492.274 526.076 524.235

a) Plano de aposentadoria

O plano de beneficios “BD n° 001", ¢ um plano de previdéncia complementar da modalidade de beneficio definido administrado pela
FUNCORSAN, destinado aos empregados e ex-empregados da patrocinadora CORSAN, tendo como objetivo complementar o
salario real médio, sobre os quais incidirdo contribuicdo para o plano, dos ultimos anos de atividade em relagéo ao valor base do
beneficio atribuido pelo regulamento a previdéncia social (teto FUNCORSAN).

De acordo com o regulamento do plano, os beneficios oferecidos aos participantes sdo os seguintes: aposentadoria por invalidez,
aposentadoria por idade, aposentadoria por tempo de contribuigdo, aposentadoria especial, peculio por morte, auxilio-doenga,
pensao, auxilio-recluséo e abono anual.

Os beneficios, calculados com base na média das Ultimas remuneragdes dos participantes e no valor de referéncia do teto
FUNCORSAN, sao reajustados no més de maio de cada ano, pelo indexador atuarial do plano (INPC).

Seguem os resultados da avaliagao atuarial referentes & apuragéo do passivo (ativo):

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

(1) Obrigagdes atuariais 944.859 876.242 1.001.988
(2) Valor justo dos ativos do plano (612.289) (526.675) (442.250)
(3) Valor presente das obrigagdes a descoberto (1+2) 332.570 349.567 559.738
(6) Perdas ou (ganhos) atuariais ndo reconhecidos (148.483) (182.581) -
(5) Passivo/(ativo) atuarial liquido total reconhecido (3+4) 481.053 532.148 559.738
(6) Contratos de débitos do empregador com o plano 160.384 172.333 193.109
(7) Passivo atuarial provisionado (5+6) 320.669 359.815 366.629

A movimentagéo do passivo atuarial ocorrida durante os anos de 2009 e 2010 foi a seguinte:

2010 2009

(1) Passivol(ativo) atuarial liquido no inicio do ano 532.149 559.738
(2) Despesa reconhecida na demonstragéo do resultado durante o ano 10.273 31.885
(3) Contribuicdes do empregador vertidas no ano (61.369) (59.474)
(4) Passivol/(ativo) atuarial liquido no final do ano (1+2+3) 481.053 532.149

A origem da despesa reconhecida durante o ano de 2009 e 2010 é explicada no quadro a seguir:

2009 2010

(1) Custo do servigo corrente, com juros, da reavaliagéo atuarial 17.136 14.687
(2) Contribuigbes esperadas de participantes (21.632) (29.177)
(3) Custo de juros sobre as obrigagdes atuariais 81.644 86.655
(4) Rendimento esperado dos ativos financeiros do plano (45.263) (55.562)
(5) Custo de amortizagdes de (ganhos)/perdas atuariais - (6.330)
(6) Despesa (receita) a ser reconhecida pelo empregador 31.885 10.273

Politica contabil para reconhecimento dos ganhos/perdas atuariais: os estudos atuariais apontam a movimentagéo de diversas
varidveis (premissas) para os exercicios futuros. Essas projegdes podem se concretizar ou ndo, fazendo com que, a cada
reavaliagéo atuarial anual, sejam calculadas as diferencas entre os valores projetados e os que efetivamente ocorreram. A essas
diferengas da-se o nome de ganho ou perda atuarial.

b) Sistema de assisténcia a satide IPE-SAUDE

A cobertura relativa ao sistema de assisténcia é realizada através de contrapartida financeira estabelecida no “Termo de Contrato
de Prestacao de Servigos” celebrado entre a patrocinadora CORSAN e o IPE - Instituto de Previdéncia do Estado do RS.

A contrapartida financeira mensal da Companhia para o IPE-SAUDE corresponde a 8,9% incidente sobre o salério de contribuigao
dos servidores vinculados @ CORSAN. Pelo acordo coletivo da Companhia, fica garantido que 50% desse mesmo percentual serdo
extensivos aos servidores que estdo em gozo de beneficio de aposentadoria pela FUNCORSAN.

Seguem os resultados da avaliagédo atuarial referentes a apuragéo do passivo (ativo) a ser contabilizado:

Conciliagdo dos (ativos) e passivos reconhecidos

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
(1) Obrigacdes atuariais 58.849 55.113 51.504
(2) Valor justo dos ativos do plano - - -
(3) Valor presente das obrigagdes a descoberto (1+2) 58.849 55.113 51.504
(6) Perdas ou (ganhos) atuariais ndo reconhecidos 861 381 **
(5) Passivo/(ativo) atuarial liquido total reconhecido (3+4) 57.988 54.732 51.504
(6) Contratos de débitos do empregador com o plano - - -
(7) Passivo atuarial provisionado 57.988 54.732 51.504
** Considerado nulo, tendo em vista ser o ano de adogéo das Normas Internacionais de Contabilidade
A movimentagao do passivo atuarial ocorrida durante os anos de 2009 e 2010 foi a seguinte:
2010 2009
(1) Passivo/(ativo) atuarial liquido no inicio do ano 54.732 51.504
(2) Despesa reconhecida na demonstragao do resultado durante o ano 5.635 5.275
(3) Contribuicdes do empregador vertidas no ano (2.380) (2.047)
(4) Passivo/(ativo) atuarial liquido no final do ano (1+2+3) 57.987 54.732

Aorigem da despesa reconhecida durante o ano de 2009 assim como a proje¢do da despesa a reconhecer nos anos de 2010 e 2011
sdo explicadas no quadro a seguir:

2009 2010
(1) Custo do servigo corrente, com juros, da reavaliagéo atuarial 103 1M1
(2) Contribuigdes esperadas de participantes - -
(3) Custo de juros sobre as obrigacdes atuariais 5172 5.525
(4) Rendimento esperado dos ativos financeiros do plano - -
(5) Custo de amortizagdes de (ganhos)/perdas atuariais - -
(6) Despesa (receita) a ser reconhecida pelo empregador 5.275 5.636

c) Suplementagéo provisoria de proventos “PAI/SPP”

A CORSAN assegura um beneficio de suplementagéo proviséria de proventos aos participantes da FUNCORSAN, conforme
estabelecido no Acordo Coletivo Intersindical 2009 - 2010.

Para o recebimento do beneficio, o participante deve cumprir os seguintes requisitos, cumulativamente:

- Contar na data base de 01 de maio de 2005 com pelo menos 53 anos de idade. Os empregados que n&o possuirem esta idade na
data mencionada, deverdo cumprir um periodo de trabalho adicional equivalente a 25% do tempo que faltaria para que
completassem 53 anos de idade;

- Obter aposentadoria junto a previdéncia social e contar com pelo menos 10 anos de trabalho na Companhia na data de concessdo
do beneficio;

- Ser participante da FUNCORSAN ha pelo menos 06 anos;

- Estar desligado da Empregadora.

O valor da suplementacgéo proviséria paga pela Companhia consiste na diferenga entre o salario-real-de-beneficio, calculado
conforme regulamento da Fundagéo caso o empregado ja tivesse implementado todas as caréncias, e o valor do “teto base”,
respeitado o beneficio minimo, o abono de aposentadoria e o teto maximo (cinco vezes o teto base FUNCORSAN), previstos no
regulamento.

Este beneficio de carater provisdrio é concedido apenas e enquanto o empregado ndo preencher todos os requisitos de concesséo
do beneficio na FUNCORSAN.

Seguem os resultados da avaliagéo atuarial referentes a apuragédo do passivo (ativo) a ser contabilizado:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
(1) Obrigagdes atuariais 112.200 111.399 106.103
(2) Valor justo dos ativos do plano - - -
(3) Valor presente das obrigagdes a descoberto (1+2) 112.200 111.399 106.103
(6) Perdas ou (ganhos) atuariais ndo reconhecidos (1.417) (129) **
(5) Passivo/(ativo) atuarial liquido total reconhecido (3+4) 113.617 111.528 106.103
(6) Contratos de débitos do empregador com o plano - - -
(7) Passivo/(ativo) atuarial a ser provisionado 113.617 111.528 106.103

** Considerado nulo, tendo em vista ser o ano de adog¢éo das Normas Internacionais de Contabilidade
Para fins de registro contabil da CORSAN, a movimentagdo do passivo atuarial ocorrida durante os anos de 2009 e 2010 foi a

seguinte: 2010 2009
(1) Passivo/(ativo) atuarial liquido no inicio do ano 111.528 106.103
(2) Despesa reconhecida na demonstragéo do resultado durante o ano 11.257 10.894
(3) Contribuigdes do empregador vertidas no ano (9.169) (5.469)
(4) Passivol/(ativo) atuarial liquido no final do ano (1+2+3) 113.616 111.528

A origem da despesa reconhecida durante o ano de 2009 assim como a projegao da despesa a reconhecer nos anos de 2010 e 2011
sdo explicadas no quadro a seguir:

2009 2010
(1) Custo do servigo corrente, com juros, da reavaliagéo atuarial 302 308
(2) Contribuigdes esperadas de participantes - -
(3) Custo de juros sobre as obrigagdes atuariais 10.592 10.949
(4) Rendimento esperado dos ativos financeiros do plano - -
(5) Custo de amortizagdes de (ganhos)/perdas atuariais - -
( 10.894 11.257

6) Despesa (receita) a ser reconhecida pelo empregador

d) Premissas utilizadas para calculo do passivo e das projecoes
Foi adotado o método da unidade de crédito projetada para calcular as obrigagées atuariais, de acordo com premissas abaixo
indicadas:

Econdémicas e financeiras 2010 2009 2008
Taxa de desconto atuarial - real 6% a.a. 6% a.a. 6% a.a.
Taxa de desconto atuarial - nominal 10,24% a.a. 10,24% a.a. 10,24% a.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos - real 6% a.a. 6% a.a. 6% a.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos - nominal 10,24% a.a. 10,24% a.a. 10,24% a.a.
Taxa de crescimento salarial - nominal * 6,08% a.a. 6,08% a.a. 6,08% a.a.
Taxa de crescimento dos beneficios - nominal 4% a.a. 4% a.a. 4% a.a.
Inflagéo projetada 4% a.a. 4% a.a. 4% a.a.
Fator de capacidade 100,00% 100,00% 97,77%

*O crescimento salarial é projetado de forma linear até a idade de 54 anos, conforme identificado nos estudos sobre a adequagdo de premissas realizado
durante o ano de 2009.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)

Demograficas 2010 2009 2008
Tabua de mortalidade geral AT 83 male AT 83 male AT 83 male
Tébua de mortalidade de invalidos AT 49 male AT 49 male AT 49 male
Tabua de entrada em invalidez Light Média Light Média Light Média
Tébua de rotatividade Né&o aplicado Nao aplicado Né&o aplicado
Entrada em aposentadoria 100% na exigibilidade ~ 100% na exigibilidade  100% na exigibilidade
Composigéo familiar Experiéncia Experiéncia Experiéncia

FUNCORSAN FUNCORSAN FUNCORSAN

23. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social
O Capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 503.842, conforme composi¢éo acionaria a seguir:

o Acbes Acoes Total Capital Capital Agbes
Acionistas ordinarias  preferenciais  agdes total (%) vo(t‘;’r)\te P’efe(';Z')‘c'a's
Estado do RS 203.659.006 169.321.006 372.980.012 91,56972301341 99,99999017966 83,13945584715
CADIP* - 34.338.000 34.338.000 8,43026716626 - 16,86053433252
Pref. Mun. de Estrela 5 5 10 0,00000245508  0,00000245508 0,00000245508
Pref. Mun. de Carazinho 3 3 6 0,00000147305  0,00000147305 0,00000147305
Pref. Mun. de S&o Marcos 2 2 4 0,00000098203  0,00000098203 0,00000098203
Pref. Mun. de Mugum 2 2 4 0,00000098203  0,00000098203 0,00000098203
Pref. Mun. de Rosario do Sul 2 2 4 0,00000098203  0,00000098203 0,00000098203
Pref. Mun. de Lajeado 2 2 4 0,00000098203  0,00000098203 0,00000098203
Pref. Mun. de Quarai 2 2 4 0,00000098203  0,00000098203 0,00000098203
Pref. Mun. de Cerro Largo 2 2 4 0,00000098203  0,00000098203 0,00000098203

Total 203.659.026 203.659.026  407.318.052 100,00000000000 100,00000000000 100,00000000000

* Caixa de Administragdo da Divida Publica S.A

Em dezembro de 2009, foram transferidas 125.662.000 agdes preferenciais nominativas de emissdo da CORSAN, da Caixa de
Administragéo da Divida Publica Estadual S/A— CADIP para o Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia esta autorizada a, independentemente de reforma estatutaria e mediante deliberagdo do Conselho de Administragéo,
aumentar seu capital social até o limite de R$ 657.351, mediante a emiss&do de agdes ordinarias e/ou preferenciais. Dentro do limite
do capital autorizado, e de acordo com plano aprovado pela Assembléia Geral, podera outorgar opgdo de compra de agdes a seus
administradores ou empregados, ou a pessoas naturais que prestem servicos a Companhia ou a sociedade sob seu controle, na
forma prevista em lei.

Os aumentos de capital poderéo ser deliberados com a excluséo do direito de preferéncia dos acionistas a subscricédo de novos
valores mobiliarios emitidos pela Companhia, nas hipéteses previstas no art. 172 da Lei n°® 6.404/76.

b) Reservas de capital

As reservas de capital compreendem doacdes de instalagdes e equipamentos de particulares e érgéos publicos. De acordo com a
Lein® 11.638/07, a partir de 2008, as referidas doagdes passaram a ser registradas no resultado do exercicio, e apés transitarem no
resultado, as doagdes de drgdos publicos sdo destinadas para reserva de incentivos fiscais.

c) Outros Resultados Abrangentes

A Companhia procedeu a reavaliagdo dos bens do ativo imobilizado nos exercicios de 1989, 1990, 1993 e 1994, cujo saldo liquido
das respectivas baixas e depreciagdes monta R$ 98.277 (R$ 91.533 em 31/12/09 e R$ 102.994 em 01/01/09). Em contrapartida foi
constituida reserva de reavaliagdo no patriménio liquido, sendo que a realizagdo se da através de depreciacdo e baixas dos
respectivos bens. Em cumprimento a Deliberagdo CVM n® 183/95, os impostos incidentes sobre a referida reserva foram destacados
em conta do passivo ndo circulante.

Foi realizada no exercicio, transferindo-se para lucros acumulados, o montante de R$ 10.357 (R$ 11.462 em 2009), liquidos do
imposto de renda e contribui¢do social, sendo que a realizagdo se deu através de depreciagéo e baixas dos respectivos bens.
Com a aplicagéo do ICPCO01 o saldo residual de imobilizado, incluindo os valores de reavaliagéo, foram considerados como o valor
justo do ativo intangivel relacionados a concessdo na data de transi¢cdo, 1° de janeiro de 2009 e, a reserva de reavaliagdo,
transferida para a conta de “outros resultados abrangentes”.

d) Remuneragao aos acionistas

O Estatuto da Companhia prevé que do lucro liquido apurado, 25% (vinte e cinco por cento) sera destinado aos acionistas como
dividendos, na propor¢do das agdes que os mesmos possuirem. A agdo preferencial possui prioridade na distribuicéo de dividendos
no minimo 10% (dez por cento) superiores aos atribuidos a cada agao ordinaria.

O valor dos dividendos obrigatérios é determinado com base no lucro liquido ajustado, conforme se demonstra a seguir:

Lucro Liquido do exercicio de 2010 197.693
(- ) Reserva Legal 5% (9.885)
Base de calculo para Dividendos 187.808

Os dividendos calculados por agéo ordinaria e preferencial sdo:

Dividendos Obrigatérios Numero de agoes Dividendo proposto Dividendo por agao

Agbes Ordinarias 203.659.026 23.476 0,11527
Agdes Preferenciais 203.659.026 26.786 0,13109
Total 407.318.052 50.262

De acordo com a Lei n® 9.249/95, a Companhia efetuou em 2010 o registro de juros sobre capital proprio no valor de R$ 48.702 (R$
38.903 em 2009 e R$ 27.835 em 2008), utilizando como base a taxa de juros de longo prazo — TJLP, aplicada sobre o patrimbnio
liquido observado o limite de 50% do lucro antes do imposto de renda. Conforme previsto pela legislagéo fiscal, o valor registrado
foi integralmente deduzido na apuragéo do imposto de renda e contribuicéo social.

Para fins de divulgagéo e adequagédo as praticas contabeis, a despesa referente aos respectivos juros foi revertida na Demonstragéo
de Resultado na linha de despesas financeiras para a conta de lucros ou prejuizos acumulados na Demonstragéo das Mutacdes do
Patriménio Liquido.

A Companhia imputou o valor liquido dos juros creditados a titulo de remuneragao do capital préprio aos dividendos obrigatdrios,
cujo demonstrativo dos dividendos propostos evidencia-se no quadro a seguir:

Dividendos Total JSCP Dividendo
Juros sobre o Capital Préoprio Dividendos valor liquido complementar
Acdes Ordinarias 23.476 24.351 -
Acbes Preferenciais 26.786 23.735 3.051
Total 50.262 48.086 3.051

e) Reservas de lucros

Reserva legal

Conforme a Lei das Sociedades por Agdes, a base de 5% (cinco por cento) do lucro liquido, estando limitada a 20% do capital social.

Reserva de incentivos fiscais
Areserva de incentivos fiscais compreende as doagdes de instalagdes e equipamentos de 6rgéos publicos.

Reserva de retencao de lucros

A Administragdo propde, sujeito a posterior aprovagdo da Assembléia Geral, a destinagdo do montante de R$ 18.373 para
constituicdo da reserva de retencéo de lucros. Esse valor corresponde ao lucro remanescente apurado apés as destinacdes para
reserva legal, de incentivos fiscais e dividendos acrescido das contabilizagbes efetuadas diretamente na conta de lucros
acumulados.

Os recursos serdo aplicados em projetos de construgéo e expanséo dos sistemas de abastecimento de agua, de sistemas de esgoto
e desenvolvimento institucional de forma a atender aos projetos previstos no orgamento da Companhia, com base em orgamento de
capital a ser aprovado pela Assembléia Geral Ordinaria.

24. TRANSAGOES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

a) Governo do Estado do Rio Grande do Sul
Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transagdes havidas entre a CORSAN e o Estado do Rio Grande do Sul, os saldos
existentes sdo:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Contas de agua e esgoto - Saldo a receber 15.745 21.200 21.389
Rendimentos SIAC - Saldo a receber 8.019 28.278 13.516
Juros sobre o capital proprio a pagar para o Governo do Estado (46.588) (1.991) (45.112)
Juros sobre o capital préprio a pagar para a CADIP (4.496) (1.007) (9.294)
Dividendos propostos a pagar para o Governo do Estado (2.025) (17.609) (5.744)
Dividendos propostos a pagar para a CADIP (1.026) - (6.541)

Criado pelo Decreto n° 33.959 de 31 de maio de 1991, o Sistema Integrado de Administragéo de Caixa no Estado — SIAC determina
que os 6rgaos da Administracéo direta e indireta centralizem no Tesouro Estadual as disponibilidades de recursos em suas contas
bancérias. Os recursos depositados sdo remunerados com base nos rendimentos dos titulos que compde a Divida Publica Estadual.
O montante dos rendimentos em 31 de dezembro de 2010 é de R$ 8.019 (R$ 28.278 em 31/12/2009), tendo sido apropriados o valor
de R$ 4.132 em 2010 (R$ 14.762 em 2009).

Em 2010, foram realizados dois encontros de contas entre a CORSAN e o Estado do Rio Grande do Sul, sendo o primeiro no més
de maio, no valor de R$ 4.837 e o segundo no més de dezembro, no valor de R$ 4.596, envolvendo os seguintes itens:

- quitagao, por parte do Estado junto &8 CORSAN, de faturas de fornecimento de agua e/ou coleta/tratamento de esgoto;

- quitag@o, por parte da CORSAN junto ao Estado, das parcelas vencidas em janeiro e julho de 2010, de empréstimo com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento — BID.

Em 04/01/10, a Companhia recebeu do Estado do Rio Grande do Sul o valor de R$ 15.047, referente a rendimentos do SIAC, do
periodo de 29/09/06 a 27/01/09 e em 30/12/10, foi recebido o valor de R$ 9.344 referente rendimentos do periodo de 28/01/09 a
10/08/09.

b) Fundagido CORSAN — FUNCORSAN

b.1) Contratos de dividas
CONTROLADORA E CONSOLIDADO

Taxa Uttimo Circulante NZo Circulante
Contratos Indexador de juros vencimento
31/12/2010  31/12/2009  01/01/2009 31/12/2010  31/12/2009  01/01/2009
Contrato 1298 INPC 6% a.a 31/03/18 2.689 2.520 2.414 12.076 12.837 13.664
Contrato 042001 538 NPCIPS! 1200 2.2 31/01/11 1.468 16.271 16.031 - 393 13.858
Contrato 122001 'iédia INPCAFC/ 6% a.a 21/12/20 13.151 12.147 11.969 86.763 86.739 91.608
Contrato 122005 *) 01/12/18 3.945 3.694 3.819 40.292 37.732 39.747
21.253 34.632 34.233 139.131 137.701 158.877
(*) O contrato 122005 é revisado anualmente através de calculos atuariais.
Ano Valor
Os contratos referem-se a parcelamentos da reserva a amortizar e estdo 2012 17.419
garantidos pela arrecadagao da receita tarifaria de agua e esgoto até o limite das 2013 17.419
obrigagdes (principal e encargos). . 2014 17.419
Em 31 de dezembro de 2010, o montante dos compromissos com a
. . - 2015 17.419
FUNCORSAN, no nado circulante, tem a seguinte composi¢do por ano de
vencimento: 2016 17.419
Acima de 2016 52.036
139.131

c.1) Contas a pagar — Fundagao CORSAN

O valor referente a compra do imével objeto do Instrumento Particular FC 070/2010, esta registrado na rubrica fornecedores (vide nota 17),
no montante de R$ 14.975, o qual est& sendo pago em 60 parcelas mensais, até julho de 2015, acrescidas de juros compensatdrios de
7,5%, calculados pela Tabela Price, atualizados monetariamente de acordo com a variagdo acumulada do INPC/IBGE.

d) Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul - PROCERGS
Os valores devidos a PROCERGS referem-se ao contrato de prestagao de servigos na area de tecnologia da informagao. Nao existe
mais saldo a pagar referente a parcelamentos (em 31/12/09, era de R$ 9.050 no curto prazo, vide nota 17).

25. RECEITA OPERACIONAL
A CORSAN opera os servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario. A receita liquida de servigos, apresenta a
seguinte composi¢ao:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
(Reapres.) (Reapres.)
Servigos de abastecimento de agua 1.317.078 1.220.223 1.317.078 1.220.223
Servigos de esgoto 73.556 68.651 73.556 68.651
Receita de vendas 51 - 2.781 551
Outras receitas de servigos prestados 2.152 164 2.152 164
Receitas de construgéo 316.127 188.886 316.127 188.886
Impostos e devolugdes s/ receita servigos ~ (131.972) (120.614) (134.507) (124.164)
1.576.992 1.357.310 1.577.187 1.354.311

26. CUSTOS, DESPESAS E OUTRAS RECEITAS

A Companhia optou por apresentar a demonstragédo do resultado consolidado por fungdo. Conforme requerido pelo IFRS, apresenta,
a seguir, o detalhamento da demonstragao do resultado consolidado por natureza:

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2010 2009 2010 2009

Despesas por natureza (Reapres.) (Reapres.)
Pessoal 511.356 412.817 512.356 413.960
Materiais 80.788 75.148 77.962 68.370
Energia elétrica 121.498 118.498 121.537 118.544
Servigos de terceiros 132.328 113.007 132.674 113.395
Gerais 76.612 66.172 77.013 50.391
Depreciagdes e provisdes 55.542 86.847 55.828 103.454
Custos de construgao 305.504 181.628 305.504 181.628
Outras receitas/despesas operacionais 1.413 4.986 2.178 6.188
1.285.041 1.059.103 1.285.052 1.055.930

Classificados como:

Custos dos servigos 1.003.414 835.183 1.001.735 832.597
Despesas comerciais 66.333 40.828 66.391 40.868
Despesas administrativas 213.881 178.106 214.748 176.277
Outras receitas/despesas operacionais 1.413 4.986 2178 6.188
1.285.041 1.059.103 1.285.052 1.055.930

27. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Identificam-se a seguir as receitas e despesas financeiras referentes aos exercicios de 2010 e 2009:
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicados de outra forma)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2010 2009 2010 2009

(Reapres.) (Reapres.)
Receitas financeiras 57.236 91.992 57.363 92.085
Acréscimos por inadimplementos 18.097 15.974 18.097 15.974
Variagdes monetarias ativas 5.490 19.891 5.493 19.900
Receitas financeiras pela realizagdo de AVP  17.151 31.598 17.151 31.598
Variagdes cambiais ativas 13.340 27.764 13.340 27.764
Outras receitas financeiras 3.158 (3.235) 3.282 (3.151)
Despesas financeiras (66.120) (55.240) (66.122) (55.245)
Juros e taxas sobre financiamentos internos (24.192) (27.152) (24.192) (27.152)
Juros e taxas sobre outras obrigagées (11.621) (10.515) (11.620) (10.515)
Variagdes monetarias passivas (21.531) (14.490) (21.531) (14.490)
Variagdes cambiais passivas (8.776) (3.083) (8.776) (3.083)
Outras despesas financeiras - - (3) (5)
Resultado financeiro liquido (8.884) 36.752 (8.759) 36.840

28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos riscos sdo administrados através de estratégias de posi¢des
financeiras e sistemas de limite de exposigdo dos mesmos. Todas as operagdes sdo integralmente reconhecidas na contabilidade.
As avaliagdes de seus instrumentos financeiros, inclusive os derivativos, bem como, gerenciamento de riscos estéo relatados a
seguir:

a) Instrumentos Financeiros

Em 31 de dezembro de 2010, os principais instrumentos financeiros estéo descritos a seguir:

« Caixa e equivalentes de caixa — esta apresentado ao seu valor de mercado, que equivale ao seu valor contabil na data do balango.
As aplicagdes mantidas pela companhia sdo equivalentes de caixa, com risco insignificante de mudancga de seus valores.

« Contas a receber — decorrem diretamente das operagdes comerciais da Companhia, estdo registrados pelos seus valores originais,
ajustadas por perdas estimadas para credores de liquidagdo duvidosa.

« Contas a pagar - decorrem diretamente das operagdes comerciais da Companhia, estédo registrados pelos seus valores originais,
sujeitos a atualizagées cambiais e monetarias, quando aplicavel.

» Empréstimos e financiamentos — séo classificados como passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado pelo método de
taxa efetiva de juros, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais. Os valores de mercado destes empréstimos e
financiamentos sdo equivalentes aos seus valores contabeis na data do balango.

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, o valor dos principais instrumentos financeiros da Companhia sdo assim demonstradas:

Valor contabil Valor justo
2010 2009 2010 2009
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 56.532 56.834 56.532 56.834
Contas a receber de clientes 187.240 201.545 187.240 201.545
Passivos financeiros
Instituicdes financeiras 423.906 408.330 423.906 408.330
Fornecedores 133.563 123.128 133.563 123.128

O valor justo dos instrumentos financeiros é apurado conforme descrito na Nota 2.9.

b) Instrumentos Financeiros Derivativos

A Companhia nao celebrou e ndo tem como politica celebrar instrumentos financeiros derivativos, tais como os contratos a termo,
swaps, opgoes, futuros, swaps com opcdo de arrependimento, opgdes flexiveis, derivativos embutidos em outros produtos,
operagdes estruturadas com derivativos, derivativos exéticos e todas as demais operagdes com derivativos, independente da forma
como sejam contratados.

29. RECONCILIAGAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS A SEREM AJUSTADAS COM OS EFEITOS DA ADOGAO DOS
NOVOS PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

Em janeiro de 2011 a Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) deliberou que as companhias abertas que, até a data da apresentagéao
das demonstragdes financeiras do exercicio social iniciado a partir de primeiro de janeiro de 2010, n&o tiverem reapresentado os

Lucro liquido do trimestre (anteriormente divulgado)

c) Gerenciamento de Riscos

Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia

As atividades de gerenciamento de riscos seguem a politica de gestédo de risco da Companhia, sob a administragdo dos seus
diretores. A administracdo destes riscos é efetuada com base na politica de controle, que estabelece as técnicas de
acompanhamento, mensuragdo e monitoramento continuo da exposigéo.

A Companhia esta exposta aos seguintes riscos:

a) Risco de crédito:

A Companhia esta potencialmente sujeita ao risco de crédito da contra parte em suas operagdes financeiras e contas a receber. Dentre
os procedimentos adotados para minimizar os potenciais riscos financeiros e comerciais, destacamos: a seletividade das instituicdes
financeiras e monitoramento constante dos valores a receber de clientes. N&o ha clientes que individualmente representem mais que 5%
do total do contas a receber da Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009 ou em 1° de janeiro de 2010.

b) Risco liquidez:

Risco de liquidez representa o encurtamento nos recursos destinados para pagamento de dividas (substancialmente empréstimos
e financiamentos). A Companhia tem politicas de monitoramento de caixa para evitar o descasamento de contas a receber e a pagar.
A tabela abaixo demonstra os pagamentos contratuais requeridos pelos passivos financeiros da Companhia:

Projecéo incluindo juros futuros

Até um ano De 1 a3 anos De 3 a5 anos Total

Empréstimos e financiamentos 91.192 183.832 170.480 445.505

c) Risco de mercado:
Risco da taxa de juros: Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas

de juros que aumentem as suas despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos. A Companhia monitora
continuamente a volatilidade das taxas de juros do mercado.

Risco de taxas de cambio: Esse risco esta atrelado a possibilidade de alteragao nas taxas de cambio, afetando a despesa financeira
e o saldo passivo de contratos de financiamentos com indexador em moeda estrangeira. Nao ha outros ativos ou passivos
indexados a moedas estrangeiras. A Companhia avalia sua exposigcdo cambial de forma continuada, visando manter os valores
contratados em patamares minimos em relagdo aos passivos totais.

Anélise de sensibilidade de variagbes na taxa de juros

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos empréstimos que a Companhia possuia exposi¢do na data base
de 31 de dezembro de 2010, foram definidos 03 cenarios diferentes, e preparada uma analise de sensibilidade as oscilagdes dos
indicadores desses instrumentos. Com base na proje¢do do indexador de cada contrato para o ano de 2011 (cenario provavel),
sendo que a partir deste foram calculadas variagdes crescentes de 25% e 50%, respectivamente, para tais empréstimos. Os
cenarios séo elaborados desconsiderando o provavel fluxo de caixa de pagamentos de empréstimos.

(perdas) / ganhos financeiros

Operagao Risco 31/12/2010 Queda 25% Queda 50% Cenario Provavel Aumento 25% Aumento 50%
Empréstimos TR  (289.521) (15.982) (13.318) (19.977) (24.971) (29.965)
Empréstimos TILP (72.810) (3.495) (2.912) (4.369) (5.461) (6.553)
Empréstimos  US Dolar (61.575) 11.128 19.536 (1.484) (17.248) (33.013)
(423.906) (8.348) 3.305 (25.829) (47.680) (69.531)

Indexador TR/UPR 5,62 4,60 6,90 8,63 10,35
TJLP 4,80 4,00 6,00 7,50 9,00

US Délar 1,66 1,36 1,13 1,70 2,13 2,55

seus ITR de 2010, deveriam incluir nessas demonstragdes anuais nota explicativa evidenciando, para cada trimestre de
2010 e 2009, os efeitos no resultado e no patriménio liquido decorrentes da plena adogéo das normas de 2010.
Os efeitos oriundos da adogdo dos CPCs estdo demonstrados a seguir:

Passivo atuarial calculado conforme o disposto no CPC 33 - Beneficios a Empregados e CPC 37 (R1) - Adogéo Inicial das Normas Internacionais de

Contabilidade

Revisao do valor justo do imobilizado na data da transigdo ao denominado "custo atribuido", conforme o disposto no CPC 27 - Imobilizado e no ICPC 10 - - -

Revisao das estimativas de perdas conforme disposto no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
Efeitos da adog¢éo do ICPC 01 - Contratos de Concessao

Receita Construgao

Custo construcéo

Estorno depreciagao

Amortizacao

Receita financeira realizagéo do ajuste a valor presente

PASEP e COFINS diferidos apurados sobre os efeitos da revisdo da contabilizagdo dos contratos de concessdo mencionada acima, calculada em 9,25% - - -

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos apurados sobre os efeitos da revisdo do passivo atuarial, estimativas de perdas e ado¢do do ICPC 01 -

Contratos de Concessédo, mencionados acima, calculado em 34% sobre as diferengas temporarias geradas
Lucro liquido ajustado

Patriménio liquido (anteriormente dilvulgado)

Passivo atuarial calculado conforme o disposto no CPC 33 - Beneficios a Empregados e CPC 37 (R1) - Adogéo Inicial das Normas

Internacionais de Contabilidade

Revisao do valor justo do imobilizado da controlada na data da transigdo ao denominado "custo atribuido", conforme o disposto no

CPC 27 - Imobilizado e no ICPC 10
Revisao das estimativas de perdas conforme disposto no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
Reconhecimento de passivo fiscal diferido sobre a reserva de reavaliagéo de terrenos, mantida no balango patrimonial conforme
permitido pela lei 11.638/07, em atendimento ao disposto no CPC 27 — Imobilizado
Efeitos da adogéo do ICPC 01 - Contratos de Concessao

PASEP e COFINS diferidos apurados sobre os efeitos da reviséo da contabilizagdo dos contratos de concess@o mencionada acima, calculada em 9,25%

Imposto de renda e contribuigao social diferidos apurados sobre os efeitos da revisdo do passivo atuarial, estimativas de perdas

e adogéao do ICPC 01 - Contratos de Concessao, mencionados acima, calculado em 34% sobre as diferengas temporarias geradas

Patriménio liquido ajustado

31/3/2010 30/6/2010  30/9/2010 31/3/2009 30/6/2009  30/9/2009

60.108 41.082 47.054 74.021 64.025 22.709

10.112 10.112 10.112 (1.046) (1.046) (1.046)

(90) (90) (90)

(1.308) (1.308) (1.308) (1.075) (1.075) (1.074)

17.035 16.668 16.863 13.801 15.151 16.282

77.362 77.946 73.819 21.797 31.255 56.122

(74.828) (75.413) (71.001) (20.836) (30.158) (53.786)

21.123 21.129 21.228 21.386 21.264 21.362

(10.953) (11.653) (11.390) (17.201) (15.183) (14.763)

4.331 4.659 4.207 8.655 7.973 7.347

(626) (626) (626)

(8.785) (8.660) (8.727) (3.728) (4.187) (4.572)

77.162 57.894 63.994 81.257 72.152 31.583
31/3/2010 30/6/2010 30/9/2010 31/3/2009 30/6/2009 30/9/2009
951.167 980.074 1.019.996 802.322 856.418 869.599
(474.664) (464.553) (454.442) (481.638) (482.684) (483.730)
7.642 7.642 7.642 7.913 7.823 7.733
(18.746) (17.438) (16.130) (16.831) (17.906) (18.980)
(10.837) (10.837) (10.837) (10.837) (10.837) (10.837)
17.035 16.668 16.863 13.801 15.151 16.282
(626) (626) (626)
159.369 155.612 151.663 162.310 162.602 162.969
630.966 667.168 714.755 476.414 529.941 542.410

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2010.

Luiz Ariano Zaffalon

Diretor Presidente
CPF n° 168.000.440-91

Nilo Moraes Eduardo Barbosa Carvalho

Diretor Administrativo, Financeiro e de ) -
Diretor Técnico

CPF n°414.119.780-72

Diretor de Operagoes

Relagdes com Investidores CPF n° 269.440.060-49

CPF n° 115.225.930-04

Paulo Ricardo Rodrigues de Medeiros

Savio Fernando Scherer

Luiz Ricardo Salgado Braganca Sérgio Luiz Klein

Superintendente de Contabilidade
Contador CRC/RS n° 054241/0-0
CPF n° 269.098.390-72

Diretor Comercial
CPF n° 207.507.570-00

Diretor de Expanséo
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Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN
Porto Alegre - RS

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN
(“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31
de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutac¢des do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa, para
o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragido sobre as demonstragoes financeiras

A administragao da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagédo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragées financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&@o apropriados nas circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacgdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opini&o.

Opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN em 31 de dezembro de
2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil - somente nos casos em que ndo houver diferengas entre as
duas praticas contabeis.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n® 2.7, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, essas praticas diferem do IFRS,
aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2010, cuja apresentagdo € requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como
informagéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos
os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, apresentados para fins de comparacgéo, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 24 de fevereiro de 2010, que ndo
conteve qualquer modificagao.

Como parte de nossos exames das demonstragdes financeiras de 2010, examinamos também os ajustes descritos na Nota
Explicativa n°® 4, que foram efetuados para alterar as demonstracdes financeiras de 2009. Em nossa opinido, tais ajustes sdo
apropriados e foram corretamente efetuados. Ndo fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2009 e, portanto, ndo expressamos
opinido ou qualquer forma de asseguragao sobre as demonstragdes financeiras de 2009 tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 24 de margo de 2011.

El| ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP15199/0-6/F-RS

Luis Carlos de Souza
Contador CRC-1SC021585/0-4/S/RS

PARECER DO CONSELHO FISCAL

“Os membros do Conselho Fiscal da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, abaixo firmados, no exercicio de suas
fungdes legais e estatutarias, em reunido realizada nesta data, examinou o Relatério Anual da Administragéo e as Demonstragdes
Contabeis comparativas, compreendendo: Balango Patrimonial, Demonstragdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido, Demonstragdo do
Resultado, Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, Demonstragdo do Valor Adicionado, Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras e
o Parecer dos Auditores Independentes relativos ao Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2010, e Proposta de Destinagéo do
Lucro Liquido do Exercicio. O Conselho Fiscal delibera favoravelmente a aprovacgéo dos referidos documentos pela Assembléia Geral
Ordinaria da CORSAN. Porto Alegre, 25 de Margo de 2011. Lério José Machado, Vanderlei Kuhn, Sedinei Zen.”. Nada mais havendo a
tratar foi encerrada a sessao lavrando-se esta ata que, depois de lida, sera assinada pelos senhores Conselheiros.

LERIO JOSE MACHADO

VANDERLEI KUHN SEDINEI ZEN

MANIFESTAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Os abaixo-assinados, membros do Conselho de Administragdo da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, no uso
das atribuicdes legais e estatutdrias, tendo examinado o Relatério Anual da Administragdo, as Demonstragdes Contabeis e a
Proposta de Destinagao do Lucro Liquido do Exercicio referente ao exercicio findo em trinta e um de dezembro de dois mil e dez,
ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e considerando os Pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal,
deliberam favoravelmente sobre os referidos documentos e propdem sua aprovacéo por parte dos Acionistas da Companhia.

Porto Alegre, 28 de margo de 2011

Marcel Martins Frison
Presidente do Conselho

Arnaldo Luiz Dutra Joel de Mello e Aratjo Osvaldir Ribeiro de Souza Tarso Antonio Bastiani
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